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| Data__|indice | Var. didria | Var. MM7d_

27/06/2021  90.28  0.03p.p.  -0.26 p.p.
26/06/2021  90.25 -0.09p.p.  -0.31p.p.
25/06/2021  90.34  0.08 p.p.  -0.29 p.p.
29/05/2021  87.37 - -

22/04/2020** 456

***Ponto mais baixo do indice = 45.7 (22/04/2020)
Var. diaria = var. diaria em ponto percentual
Var. MM7d = var. diaria da média mével de 7 dias

Resumo: Apds um forte periodo de recuperagdo, o IAG recuou nas ultimas leituras. Por um lado, o
consumo de energia segue em crescimento estavel. Todos os indicadores de frequéncia didria encontram-

se estaveis.

Pandemia e vacinagao

O ritmo de vacinacdo durante a ultima semana rompeu com a tendéncia de crescimento da média movel
de doses aplicadas por dia observado nas ultimas leituras. Entretanto, a média movel se manteve acima de
1 milhdo de doses aplicadas em todos os dias da Ultima semana. Por sua vez, a média mével de 14 dias do
estoque de vacinas se mostra estavel acima de 30 milhGes de doses desde meados de maio, mostrando
gue embora tenhamos um aumento do ritmo de vacinacdo este ndo estd sendo capaz de diminuir os
estoques. Portanto, diante da ampla disponibilidade de doses, acreditamos que a vacinacdo se mantera
acima de 1 milhdo de doses por dia nas préximas semanas.

Evolugao da Vacinagéo no Brasil

Total de doses . Doses aplicadas Percentual da

Data aplicadas Doses.apllcada.s por dia, MM7D populacao vacinada

(em milhdes) por dia (em mil) (em mil) (pelo menos 1 dose)
2021-06-27 96.7 184.5 1156.2 33.62
2021-06-26 96.5 7251 1195.9 33.54
2021-06-25 95.8 1432.1 1227.7 33.23
2021-06-24 94.3 1539.9 1268.7 32.64
2021-06-23 92.8 1362.0 1371.5 32.06
2021-06-22 914 1407.0 1354.2 31.49
2021-06-21 90.0 1443.1 1348.0 30.89
2021-06-20 88.6 461.8 1300.6 30.27
2021-06-19 88.1 947.9 1284.3 30.06
2021-06-18 87.2 1719.4 1241.2 29.65



BR - Numero de doses aplicadas por dia (em mil)
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As entregas semanais de doses ao PNI totalizaram 11,3 milhdes na ultima semana. Vale ressaltar que do
total entregue, 4,8 milhdes foram da Janssen que possui a vantagem em relagdao as demais vacinas
aplicadas no Brasil por ser de dose Unica possibilitando uma importante aceleracdao no processo de
imunizagao.

Entregas semanais de doses ao PNI

(em milhdes de doses)
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Por outro lado, tanto o numero de casos quanto o nimero de mortes registrados por dia apresentaram
recuo rompendo com a tendéncia de crescimento observado nas Ultimas leituras. Apesar desta significativa
queda, ambos permanecem elevados. A média mével de novos casos situa-se préximo de 70 mil enquanto
a de mortes acima de 1,5 mil. Dessa forma, embora observe-se um crescimento no ritmo de vacinagao, a
incerteza segue acima do usual e novas ondas de contaminagdao ndao podem ser descartadas.

BR - Numero de CASOS registrados por dia
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BR - Numero de MORTES registradas por dia
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Dados de Frequéncia Didaria

Consumo de Eletricidade (ONS)

Indice Base 100 = jan-fev/2020 - Ultimo valor: 111.58
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Fonte: ONS

Emissao de NF-e, UF-RS

Base 100 = jan-fev/20, tendéncia extraida via filtro-HP
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IBOVESPA (em mil pontos)
Fechamento 2021-06-25: 127.256
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Inclinagées da Curva de Juros
Diéria, % - Ultimo valor spread 10y-2y: 1.49%
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Brasil - Indice de Mobilidade Urbana
MM 7 dias. Base 100 = jan/20 - Uttimo valor: 109.8 (carro)
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Fonte: Apple, Mobility Trends Reports

Numero de Voos no Brasil
Dados diérios - Ultimo valor: 1234.4
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Délar Comercial (R$/US$)
Fechamento 2021-06-28: 4.925
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Credit Default Swap 5 Years - BRASIL
Base points - Ultimo valor: 159.14 bp

300+

200+

100 1

2020-07 2021-01 2021-07

Fonte: Broadcast



Setores do IBOVESPA
Indice jan/2020 = 100
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Agenda da Semana

Orgdo Indicador Data Projec¢do Genial
Segunda, 28 de junho

SEPRT Caged mai. 150 mil

Quarta, 30 de junho

IBGE PNAD Cont. abr. 14,9%

BCB Politica Fiscal — Resultado Primario mai. -RS 24,2 bi

Sexta, 2 de julho

IBGE PIM: Producao Industrial mai. 2,5% m/me 26,2% a/a

Frequéncia Mensal - Industria

Indicadores Industriais (%)
Variagdo mensal (m/m) e variagdo interanual (a/a)

Sondagem da Inddstria - CNI (m/m) - -3.9 0.7 -2.1 6 10.8 10.3
Sondagem da Industria - CNI (a/a) - -7.3 -8.5 -95 56.9 70.2 50.9
Consumo de Cimento (a/a) - 1.7 12.6 15.1 17.7 18.5
Produgao de Veiculos (m/m) - -2.8 6.2 - 1.5 2.7
Produg&o de Veiculos (a/a)- 7.9 3.2 5 10489.4 344.2
Trafego Pesado nas Rodovias (m/m) - 0.1 1.5 0.6 -4 34
Trafego Pesado nas Rodovias (a/a) - 2.2 44 11.6 30.9 23.5
Produg&o de Papel Ondulado m/m - 0.6 4.7 -3 1.7 3.6
Producdo de Papel Ondulado (a/a) 5.6 12.6 10.8 13.4 24.3
Util. Capac. Inst.(% em relagdo & média de 2019) - -1.8 -1.3 -2.9 4.9 -2.8
Sondagem da Industria - FGV (m/m) - -3.1 -3.1 -3.4 -0.7 0.7
Sondagem da Industria - FGV (a/a) - 1.2 7.9 7.5 70.2 64.9
PMI-Markit (desvio do nivel neutro, em pontos) - 6.5 8.4 2.8 2.3 3.7
Pesquisa Industrial Mensal - IBGE (m/m) - 0.2 -1 2.2 -1.3
Pesquisa Industrial Mensal - IBGE (a/a) - 24 0.3 10.4 34.7

jan-21  fev-21  mar21  abr-21  mai-21  jun-21

Fontes: IBGE, FGV, CNI, ANFAVEA, ABPO, ABCR e Markit Economics.

Industria: Nessa semana temos a divulgacdo da produgdo industrial de maio. Projetamos um crescimento de 2,5%
m/m e 26,2% a/a.



Setor de Servigos

Indicadores do Setor de Servigos (%)
Variagdo mensal (m/m) e variagdo interanual (a/a)

Massa Rendimentos do Trabalho (a/a)-
indice de Confianca Empresarial-FGV (m/m)-
indice de Confianga Empresarial-FGV (a/a)
Sondagem de Servigos - FGV (m/m)
Sondagem de Servigos - FGV (a/a) 1
PMI-Markit (desvio do nivel neutro -

Pesquisa Mensal de Servigos (m/m) -

Pesquisa Mensal de Servicos (a/a) -

6.5 6.9 7.4 6.7

0.4 25 1.9 6.1 5 8.8

0.1 25 3.9 3.2 58.2 51

0.9 0.8 27 6.7 5.3 7.8
104 | 11 [ 118 63 599 456

1.1 -3 29 5.9 7.1 A7

0.2 0.5 3.9 -3.1 0.7

3.1 -5 1.8 45 19.8

dez20  jan-21  fev-21 mar-21  abr21  mai-21

Servigos: N3o houve divulgagdes na Ultima semana.

Setor de Varejo

Fontes: IBGE, FGV e Markit Economics.

Indicadores do Comércio (%)

Variagdo mensal (m/m) e variagéo interanual (a/a)

indice Serasa Experian (m/m) -

indice Serasa Experian (a/a)-

Consultas a Inadimpléncia (m/m) -

Consultas a Inadimpléncia (a/a) -

indice de Faturamento - CIELO (a/a)
Sondagem do Comércio - FGV (m/m)
Sondagem do Comeércio - FGV (a/a) 1

Pesquisa Mensal do Comércio ampliada (m/m) -
Pesquisa Mensal do Comércio ampliada (a/a) -
Pesquisa Mensal do Comeércio restrita (m/m) -

Pesquisa Mensal do Comércio restrita (a/a)

15 0.1 03  -11.1 1.1 1.6
35 2.4 1.7 5.3 27.5 27.7
0.3 -10.7 45 [2880 163 51
23.3 55 1.4 11 33.8 37.3
-10.9 -10.3 135  -11.6 17.8 20.1
1.9 -1 02 | -20.3 16 1.7
4.1 6.8 -8 -15.6 32.4 34.9
-3 2.3 3.4 5 3.8
2.8 -3.1 1.9 9.8 40.9
6.2 0.1 0.7 1.1 1.8
1.3 0.3 3.9 20 23.7
dez-20  jan-21 fev-21 mar21  abr-21  mai-21

Varejo: N3o houve divulgacdes na Ultima semana.

Demais Indicadores

Fontes: IBGE, FGV, SCPC, Serasa e Markit Economics.




Demais Indicadores Antecedentes (%)
Variagdo mensal (m/m) e variagéo interanual (a/a)

Sondagem da Construgdo-FGV (m/m) 1 -1.5 -0.5 -3.5 -4.3 2.6 6
Sondagem da Construg&o-FGV (a/a) A -1.8 -0.9 -2.2 30.8 28.2 19.8
Confianga do Consumidor-Fecomércio (m/m) - 1.2 -5 4.7 -2.1 3.1
Confianga do Consumidor-Fecomércio (a/a) A -4.4 -12.2 -9.4 -6 94
Confianga do Consumidor - FGV (m/m)- -3.4 29 -12.6 6.3 5.1 6.2
Confianca do Consumidor - FGV (a/a) A - -11.2 - 24.6 22.7 13.8
IBC-BR - Bacen (m/m) - 0.6 1.7 -1.6 04
IBC-BR - Bacen (a/a) -1.1 0.2 5.3 15.9
jan-21 fev-21  mar21  abr-21  mai-21  jun-21

Fontes: FGV, Fecomércio e Bacen.

Demais Indicadores: Na comparagdo entre os meses de maio e junho, a sondagem da construgio da FGV avangou
6%. No interanual, o crescimento foi de 19,8%. Por sua vez, na compara¢do mensal, o indice de confianca do
consumidor da FGV apresentou um crescimento de 6,2% ante um crescimento de 5,1% observado na passagem de

abril para maio. Na comparagdo interanual o crescimento foi de 13,8%.

Mercado de Trabalho

Pnad Continua - IBGE

Pop. Ocupada e Forga de Trabalho em milhbes

Taxa de Desemprego Dessazonalizada (%) - 14.6 14.6 14.5 14.5 14.3 14.2
Taxa de Desemprego (%) - 14.3 141 13.9 14.2 14.4 14.7
Populacédo Ocupada - 84.3 85.6 86.2 86 85.9 85.7
Forca de Trabalho 1 98.4 99.6 100.1 100.3 100.3 100.5
out-20  nov-20  dez-20  jan-21 fev-21  mar-21
Fonte: IBGE.

Pnad: N3o houve divulga¢Bes na Gltima semana.

Sobre o IAG
O Indice de Atividade da Genial (IAG) é um indicador de frequéncia didria que tem como objetivo monitorar

o ritmo de recuperacao da atividade econémica brasileira.

Esse indice didrio ndo se propde a ser uma proxy do PIB, ou seja, ndo substitui o modelo de projecdo de PIB
da Genial (o qual inclui muitas outras varidveis econ0micas de frequéncia mensal). Dessa forma, um
indicador ndo substitui o outro, sdo duas formas complementares de acompanhar a retomada do nivel de
atividade. O IAG tem frequéncia diaria e se propse a acompanhar a evolucdo da velocidade da retomada



da atividade no dia a dia, enquanto a nossa projecdo de PIB da uma ideia do cenario como um todo, e é
calibrado para gerar estimativas para os trimestres a frente.

O IAG tem alta correlagdo com indices mensais de atividade e possui alto poder preditivo sobre as variacoes
mensais do IBC-BR (indicador mensal de atividade divulgado pelo Bacen).

O IAG é construido por uma média ponderada dos seguintes dados de frequéncia didria: consumo de
energia elétrica, indicadores de mobilidade urbana da Apple, emissdo de notas fiscais eletrénicas no estado
do Rio Grande do Sul e nimero de voos diarios no Brasil.?

O indice é construido de forma que toma o valor de 100 para o nivel de atividade médio antes do surto de
COVID-19 (entre 12 de janeiro e 15 de marco). Dessa forma, o IAG representa o nivel de atividade corrente
em relacdo ao periodo pré-surto.

Equipe Macro

José Marcio Camargo
Eduardo Ferman
Yihao Lin

1 Os valores defasados do IAG podem mudar em decorréncia de alteracdes na divulgacio de dados da Apple, ONS, Fenabrave ou Air Radar. E natural que haja revisdo de dados das
fontes citadas, por isso o IAG defasado pode ter alteragdes. Também pode haver alteragSes devido a divergéncias no hordrio de divulgagdo dessas diferentes fontes. Contudo as
alteragdes tendem a ser pequenas, de forma que ndo influenciam a tendéncia 10-15 dias do indice.



Este material foi preparado pela Genial Investimentos C.V. S.A (“GENIAL”) e possui propdsito meramente explicativo. O contetdo apresentado ndo se trata de
recomendacgdo, indicagéo e/ou aconselhamento de investimento, sendo tnica e exclusiva responsabilidade do investidor a tomada de deciséo. E recomenddvel
que os investidores busquem aconselhamento profissional antes de investir. As informagdes aqui apresentadas podem variar de acordo com o mercado e a
GENIAL ndo garantia de veracidade, precisGo e amplitude das informagées prestadas. Esta instituigdo é aderente ao cddigo ANBIMA de regulagéo e melhores
prdticas para atividade de distribui¢do de produtos de investimento no varejo. Ouvidoria: 0800 605 8888.




