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MERCADOS

Bolsa indices, Cambio e Commodities
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Eletrobras (ELET3) - Fiscalizacao Boa Vista, aquisicao de 49% da FOTE e
votacao da MP na Camara

Conforme comunicado, Em 15 de junho de 2021, a Aneel fixou o valor a ser reembolsado
pela Conta de Consumo de Combustiveis - CCC 3 Boa Vista Energia em RS 103,9 milhdes.

Em adicdo, estabeleceu que a efetivacdo do reembolso pela CCC a ser pago a Eletrobras,
deverd aguardar o resultado das fiscalizacdes andlogas realizadas nas distribuidoras
Amazonas Energia, Eletroacre, Ceron e Boa Vista Energia, relativas aos periodos de julho de
2009 a junho de 2016 (Primeiro Periodo de Fiscalizagdo) e de julho de 2016 a abril de 2017
(Segundo Periodo de Fiscalizagdo).

Processo FOTE. A companhia informa ainda que a Companhia de Geracdo e Transmissdo de
Energia Elétrica do Sul do Brasil (“CGT Eletrosul”), nos termos do contrato celebrado com a
Companhia Estadual de Transmissdo de Energia Elétrica (“CEEE-T”), realizou o pagamento
de RS 83,1 milhdes para concluir a compra de 49% que a empresa detinha na Fronteira
Oeste Transmissora de Energia S.A. (“FOTE”), tornando-se titular de 100% da participagdo
acionaria da FOTE.

Aprovagao da MP 1031. Importante destacar que a Medida Proviséria 1031, volta a Camara
dos Deputados nesta segunda-feira (21/06) apds aprovacdo com margem apertada no
Senado, e precisa ser aprovada até amanha (22/06) para ndo perder a validade.

A aprovacgao final da MP 1031 e a consequente capitalizacdo da Eletrobras é um passo
importante e necessdrio e que fortalece a capacidade de investimento, cria as condi¢des de
maior aceleragao e alavancagem e destrava o valor percebido da companhia.

A acdo ELET3 cotada a RS 43,61/acdo registra alta de 27,9% este ano. Ja a ELET6 ao preco
de RS 43,28/acdo apresenta valorizacdo 26,5% no mesmo periodo. O desempenho em 2021
se compara a alta de 7,6% do Ibovespa e de 0,9% do IEE.

Cemig (CMIG4) - Controlada Gasmig informa a antecipa¢cao do encerramento
do atual ciclo tarifario até 31.12.2021

A Gasmig informou que a Secretaria de Desenvolvimento Econdmico do Estado de Minas
Gerais — SEDE MG (“SEDE”), realizard licitagdo referente a Prestacdo de servigos
especializados de consultoria regulatéria para aplicacdo da metodologia e dos demais
procedimentos para revisdo tarifaria do servico de distribuicdo de gas natural canalizado.
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e A proposta é de antecipacdo do encerramento do atual ciclo tarifario até 31 de
dezembro de 2021, iniciando-se novo ciclo quinquenal em 12 de janeiro de 2022.

e O objetivo da antecipacdo do processo de revisdo tarifaria é favorecer o equilibrio
econdmico-financeiro da concessdo, além de possibilitar o reposicionamento
tarifario da concessionaria com vistas a modicidade.

Ao preco de RS 13,29/ac¢do, equivalente a um valor de mercado de RS 22,5 bilhdes, a acdo
CMIG4 registra alta de 8,6% este ano. O Preco Justo de RS 15,00/a¢do traz um potencial de
alta de 12,9%.

CCR (CCRO3) - Bons numeros em todos os negocios

Durante o final de semana, a empresa divulgou os dados de suas operagdes entre 11 e 17
de junho, que comparados ao periodo anterior foram melhores em todos os negdcios.
Estes numeros indicam um bom resultado operacional para a CCR no 2T21, assim como
mostram a recuperacao da economia.

E importante destacar que normalmente fazemos comparagdes com o ano anterior, mas
nesta época em 2020 ja havia comecado a quarentena, o que distorce as conclusdes no
caso dos numeros operacionais da CCR. Em funcdo disso, preferimos comparar com os
mesmos periodos de 2019 (tabela seguinte), quando a economia ndo sofria ainda os efeitos
da pandemia.

CCR - Trafego por Concessionaria - Variacdo em relacdo ao mesmo periodo de 2019
11 a 17/Junho 1/Janeiro a 17/Junho

Concessionaria Passeio Comercial Total Passeio Comercial Total
CCR semViaSul e ViaCosteira -10,5% 9.6% 0,6%  -15,6% 11,5% -1,2%
CCR -6,9% 16,8% 6,1% -94% 19,6% 6,0%
CCR Mobilidade -43,0% -49,1%
CCR Aeroportos -46,6% -56,6%
Fonte: CCR

O trafego comparavel (sem a ViaSul e ViaCosteira) de 11 a 17 de junho nas concessdes
rodoviarias da CCR teve um aumento de 0,6%, comparado ao mesmo periodo de 2019. A
movimentagdo dos veiculos comerciais apresentou um aumento de 9,6% e nos de passeio
houve uma queda de 10,5%. Na semana anterior, o incremento no trafego total foi de
0,2%.

No acumulado do ano, até o dia 17 de junho, a movimentag¢do nas rodovias administradas
pela CCR (considerando todas as concessdes) cresceu 6,0%, em fungdo do aumento de
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19,6% no trafego dos veiculos comerciais, negativamente impactado pela queda de 9,4%
nos de passeio.

A quantidade de passageiros transportados na CCR Mobilidade entre 11 e 17de junho,
comparado ao mesmo periodo de 2019, caiu 43,0%, um numero melhor que na semana
anterior (-47,1%). Na CCR Aeroportos, houve uma reducdo de 46,6% na movimentacdo de
passageiros, percentual melhor que da semana passada (-48,1%).

Nossa recomendacdo para CCRO3 é de Compra com Preco Justo de RS 16,00 (potencial de
alta em 16%). Em 2021, as acGes da CCR subiram 2,7% e o |bovespa apresentou uma
valorizacdo de 7,9%. A ultima cotacdo de CCRO3 (RS 13,74) estava 11,7% abaixo da maxima
alcangada nos ultimos doze meses e 34,2% acima da minima deste periodo.

Hermes Pardini (PARD3) - Aquisicao do Laboratério Paulo C. Azevedo, em
Belém (PA), por R$ 127 milhdes

O Instituto Hermes Pardini anunciou que fechou contrato para compra do Laboratério
Paulo C. Azevedo, em Belém (PA), por RS 127 milhdes. Segundo a companhia, a rede é lider
no mercado de Medicina Diagndstica no Estado do Para.

O laboratério Paulo C. Azevedo conta com 22 unidades localizadas em Belém e outros seis
municipios do Pard, e com 600 colaboradores diretos. Também responde pelo atendimento
a quatro hospitais, realizando exames destas especialidades.

Em 2020, a empresa realizou cerca de 4,5 milhdes de exames, com receita bruta de RS 82
milhdes.

No fato relevante divulgado na sexta-feira a companhia ressalta que a aquisicdo é mais um
passo importante da estratégia do Grupo Pardini de reforcar sua presenca em todas as
regides do pais. Além das unidades de atendimento direto ao paciente, a operagdo em
Belém possibilitara a instalagdo imediata de um novo Nucleo Técnico Avangado (NTA) para
a realizacdo de exames vindos de centenas de laboratdrios parceiros da regido Norte, com
maior agilidade. Além disso, esta aquisi¢ao serd uma ampliagdao importante na Rede Astro
de Anatomia Patoldgica (Path to Path) e uma grande oportunidade para a estratégia
Hospitalar B2B.

Na sexta-feira a acdo PARD3 encerrou cotada a RS 21,30 com queda de 5,1% no ano.
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Raia Drogasil (FADL3) - Aprovacao de pagamento de JCP no valor de R$ 50
milhdes (R$ 0,030/a¢&0)

O conselho de administracdo da Raia Drogasil aprovou o pagamento de juros sobre capital
préprio (JCP) no valor de R$ 50 milhdes, correspondente a R$ 0,030300099 por acio.

A remuneracao terd como base a posicao acionéria de 23 de junho, sendo que a partir do dia
24 as acbes serdo negociadas "ex-juros".

O pagamento serd efetuado até 31 de dezembro em data ainda a estabelecer.

Na sexta-feira a acdo RADL3 encerrou cotada a R$ 25,48 com alta de 1,9% no ano. O retorno
do JCP é de 0,12% sobre esta cotacao.
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FLUXO ESTRANGEIRO

Evolucao do fluxo de capital estrangeiro (R$ milhdes)
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Fluxo de Capital Estrangeiro - Sem IPOs e Follow on
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizacdo da acao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderacao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizacao da acao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.
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DISCLAIMER

Este relatério foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacdes, opinides, estimativas e
projecoes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas condigdes de mercado, sem aviso previo. As informagoes
utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao foram
independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatiddo. Nenhuma parte deste relatédrio pode ser copiada ou
redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatorio se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem
a expressa autorizacao da Planner Corretora.As opinides, estimativas, projecées e premissas relevantes contidas neste relatorio sdo baseadas em julgamento do(s)

analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (‘analistas de investimento”) e sao, portanto, sujeitas a modificagcdes sem aviso previo em decorréncia de
alteracoes nas condicoes de mercado. Declaracdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboracao deste relatério nos termos do art. 21 da Instrucdo CVM

508/18:

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus
valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relacao a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.



