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Investidores cautelosos em semana de Payroll
nos EUA e Producao Industrial no Brasil

As principais bolsas europeias recuam nesta
manh3 de segunda-feira. Os indices futuros das Bolsa Variacao

bolsas de Nova York operam em alta, com excegao

do Dow Jones. Por outro lado, os juros dos DOWwJones* v 0.2%
Treasuries e o ddlar recuam, apds o anuncio nos  Nasdag* A 0,2%
EUA de um acordo bipartidario sobre um projeto . o

de gastos em infraestrutura e comentarios S&P v 0,1%
divergentes de autoridades do Federal Reserve |ondres (FTSE) ¥ 0,6%
sobre o rumo da politica monetaria. Os contratos P v 0.4%
futuros do petréleo recuam nesta manha, depois Flib (e T
de acumularem ganhos significativos na semana Toquio** Vv 0,1%
passada com a expectativa de que a Opep+ eleve Xangai** Y 00%
sua produgao de forma apenas modesta em

reunido marcada para quinta-feira (1 de Julho). A Hong Kong** ¥ 0,1%

agenda da semana tem como destaque o relatdrio  *Futuros; *Mercados j4 fechados

de emprego dos Estados Unidos de junho, o

payroll, na sexta-feira. No Brasil, o fraco desempenho dos mercados de agdes internacionais tende
a pesar na Bovespa, onde os investidores ainda devem repercutir o aumento da carga de impostos
para empresas inserido na proposta de reforma do Imposto de Renda, apresentada na sexta-feira.

Agenda econdmica 28/06

Brasil: A agenda hoje traz o indice de Confianca da Industria de Julho; o Relatério Semanal Focus
com as expectativas de Mercado, e o presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, participa
de evento virtual aberto a imprensa, as 15 horas. Nesta terga-feira, estao programados o IGP-M de
junho e os dados do Governo Central. A Pnad Continua mensal do trimestre até abril e os dados do
Setor Publico Consolidado de maio serao divulgados na quinta (1°/7); e a produgao industrial de
maio, na sexta-feira. Também estao previstos o relatério do Caged de maio, a arrecadacgao federal
de maio. A Aneel divulga o valor da taxa extra da bandeira vermelha nivel dois, na terga-feira, e 0
governo realiza o primeiro leilao de transmissao do ano, na quarta-feira.

EUA: Serdo conhecidos os PMiIs industrial na quinta-feira. O relatério de empregos (payroll) de
junho sai na sexta-feira. Entre os eventos, teremos depoimentos de dirigentes do Federal Reserve.

Europa: Estao previstos o indice de pregos ao consumidor (CPI, na sigla em inglés) da zona do euro
de junho, na quarta-feira, e os PMIs industrial da Zona do Euro, Alemanha e Estados Unidos, na
quinta-feira.
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| Empresas em Destaque

GNDI (GNDI3):

GNDI anuncia contrato com Entidade de Classe (Empresa)

A GNDI anunciou na sexta-feira (25 de junho), a assinatura de um contrato comercial exclusivo com
uma Entidade de Classe com atuacao no estado do Rio de Janeiro, que possibilitara a adicao de
associados e respectivos beneficiarios da pessoa juridica contratante. A parceria dard a GNDI acesso a
até 230 mil beneficiarios de planos de saude no estado do Rio de Janeiro e para isso a empresa
desenvolveu um produto exclusivo, com modalidade de contratagdo coletiva por agregagao, o
“SMART150 GRANDE RIO”. Atualmente, a empresa ja possui 29 mil beneficidrios de planos de saude
filiados a esta Entidade de Classe, com concentracao na capital e regidao metropolitana do Rio de
Janeiro.

Nossa visdo: Como mencionamos anteriormente, GNDI estd comecando a colocar o Rio de Janeiro (RJ)
na rota de expansao da empresa e fechar negécio com contrato importante com entidades locais de
classe, devendo trazer maior fluxo de beneficidrios localmente. E importante ressaltar que essa
estratégia de aumento da base de beneficiarios no RJ também deve levar a uma estratégia de maior
verticalizagao local. Como a GNDI conta com apenas trés hospitais no momento, nao seria surpresa
ver a GNDI adquirir estruturas complementares no RJ (verticalizacao). Vale ressaltar também que o RJ
€ uma regiao em que o Hapvida tem presenca limitada e que uma expansao da GNDI durante a analise
do CADE da fusao das duas (GNDI + HAVP) nao deve representar maiores dificuldades de aprovacao,
sugerindo ainda que a GNDI deveria focar investimento no RJ até aprovagdao. Como um todo, vemos
esse contrato como mais um movimento positivo para a GNDI e reforgamos nossa recomendagao de
Compra e um preco-alvo de RS 88,00 pré-sinergias com a possivel fusdo da GNDI e HAVP.

Considerando a fusao, esperamos ter um aumento de 15% em nosso prego-alvo.

Francisco Navarrete*
Maria Clara Negrao
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A opiniao do nosso time de grafistas

Ibovespa: Perdeu suporte e aponta para os 125.300 pts

O Ibovespa no ultimo pregao perdeu o suporte dos 128.500 e pode acelerar a queda para buscar
proximo apoio no topo anterior formado em janeiro aos 125.300 ou até mais abaixo, mirando a base
do canal de alta de médio prazo iniciado em margo do ano passado e que projeta hoje na regiao dos
121.500, ultima defesa para a tendéncia que ainda é positiva. Do lado superior, o indice retomaria a
forca compradora se quebrasse de forma definitiva a resisténcia de sua maxima histdérica que ficou
marcada aos 131.200 e neste caso, teria proximos objetivos em 132.500 e 135.000 pts.

Indice Bovespa - Ibovespa, A Vista
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Recomendacao do dia*: TAESA UNT

VENDA: TAEE11 a 37,68 com primeiro objetivo aos 37,24 (ganho estimado entre +0,67% e +1,177%) e um
segundo aos 35,84 (ganho estimado entre +4,41% e +4,88%). O stop ficaria marcado em 38,83 (perda
estimada entre -3,05% e -3,57%).

*Operagao de SWING CURTO
aguardando ponto de entrada
(com margem de entrada de até
0,50% abaixo do ponto de
entrada sugerido), vélida
apenas para o proximo pregao
(28/06/2021).

**Caso 0 stop ou o objetivo
sejam atingidos antes do prego
de entrada, a operagao nao sera
validada.

***Sugestao de saida parcial de
50% em cada objetivo. Caso o
primeiro objetivo seja atingido,
ajustar o stop para o prego de
entrada.

0 Transmissora Alianga de Energia Elétrica SA. - TAESA, UNT N2, A Vista
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Mauricio A. Camargo*
Analista Grafico, CNPI-T
Ernani Reis

Analista Grafico, CNPI-T

* Analista de valores mobiliarios credenciado responséavel pelas
declaragdes nos termos do Art 21 da Resolugcédo N°20 da CVM
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Agenda Econdmica e Indicadores

Horério Indicador Referéncia
28-jun Brasil 08:00 FGV: Sondagem da indUstria junho
28-jun Brasil 08:25 BCB: Boletim Focus semanal
28-jun Brasil 09:30 BCB: Nota a imprensa - Politica monetéria e operagdes de crédito
28-jun Brasil Caged: Geracao de emprego formal maio
28-jun Brasil Tesouro: Relatério mensal da divida publica federal maio

Fonte : Bloomberg

INDICADORES FINANCEIROS Commodities Cotacéo 25/06/2021

Ibovespa (25/06) -1,74% 127.256 T .

. . 218,70 A 18%
Délar Comercial (25/06) 0,67% R$ 4,94 (US$/ton)

0

Euro (25/06) 2,26% R$ 5,99 il B e cobarl A 000
CDS! Brasil - 5 anos (25/06) 157,50 (US$/barril) ’ e
CDI Anualizado (25/06) 4,15%
Poupanca Nova (25/06) 0,20% Ouro (US$/onga troy) 1779,73/onca A 0,3%
IPCA (Maio/Acumulado Ano) 0,83% 3,22%
Selic (a.a.) 4,25%

Fonte: Broadcast

1Credit Default Swap: Protecédo contra o ndo cumprimento de obrigagdes de um
determinado emitente

José Cataldo*
Estrategista
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Disclaimer

Este relatério foi preparado pelas equipes de anélise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilirios S.A. (“Agora”) bem como da Bradesco S.A. Corretora de
Titulos e Valores Mobilidrios (“Bradesco Corretora”), sociedades controladas pelo Banco Bradesco BBI S.A. (“BBI”). O presente relatério se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao
podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagio da Agora e da Bradesco Corretora.

Este relatdrio é distribuido somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer instrumento
financeiro. As informagdes contidas neste relatdrio sao consideradas confidveis na data de sua publicagdo. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da
Agora ou da Bradesco Corretora garantia de exatid3o dos dados factuais utilizados. As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatério sdo baseadas
em julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (“analistas de investimento”) e sao, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia
de alteragdes nas condicdes de mercado.

Declaracdes nos termos do Art. 22 da Resolugdo N° 20, referentes as empresas cobertas pelos analistas de investimento da Agora e Bradesco Corretora:

0 Banco Bradesco S.A. tem participagao acionaria indireta, por meio de suas subsidiarias, acima de 5% nas empresas Cielo S.A. e Fleury S.A.. A BRADESPAR S.A., cujo grupo controlador
é composto pelos mesmos acionistas que controlam o Bradesco, tem participagdo acima de 5% na VALE SA..

Agora, Bradesco Corretora, Bradesco BBI e demais empresas do grupo Bradesco tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relagdo ao emissor ou aos valores mobilidrios
objeto de andlise.

0O Bradesco BBI esta participando como coordenador na oferta publica de distribui¢ao da Banco Inter S.A., CCR S.A., Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A. e Rumo S.A.

Nos Ultimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas publicas de distribui¢ao de titulos e valores mobilidrios das companhia e/ou prestou servigos de outra
natureza para as seguintes empresas: Allied Tecnologia S.A., AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A.,, Anima Holding S.A., B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo; Banco Inter S.A., Blau
Farmaceutica S.A., CESP - Companhia Energética de Sao Paulo; Companhia Brasileira de Distribuigao., CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista.,, Companhia de
Saneamento do Parand - Sanepar, Cruzeiro do Sul Educacional S.A., CSN Mineragao S.A., Cyrela Commercial Properties S.A. Empreendimentos e Participagdes., Diagnosticos da América
S.A., Dimed S.A,, Distribuidora de Medicamentos, Eletromidia S.A., Energisa S.A., Eneva S.A., Enjoei.com.br Atividades de Internet S.A., Guararapes Confecgdes S.A., Hospital Mater Dei
S.A., Hypera S.A., HBR Realty Empreendimentos Imobiliarios S.A., Iguatemi Empresa de Shoppings S.A., JHSF Participagdes S.A., LOG Commercial Properties e Participagdes S.A., Lojas
Americanas S.A., Lojas Quero-Quero S.A., Méliuz S.A., Mobly S.A., Movida Participagdes S.A., Natura &CO Holding S.A., Notre Dame Intermédica Participagdes S.A., Oceanpact Servigos
Maritimos S.A., Plano & Plano Desenvolvimento Imobiliario S.A., Positivo Tecnologia S.A., Rede D'or S.A, Rumo S.A,, Suzano S.A,, Vale S.A.,, Vamos Locagao de Caminhdes, Maquinas e
Equipamentos S.A. e Via Varejo S.A.

Nos Gltimos 12 meses, a Agora e/ou a Bradesco Corretora participaram, como instituicdes intermediarias, das ofertas pUblicas de titulos e valores mobilidrios das companhias: Allied
Tecnologia S.A., AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A.,, Anima Holding S.A., B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao; Banco Inter S.A., Blau Farmaceutica S.A., CESP - Companhia Energética
de S&o Paulo; Companhia Brasileira de Distribui¢ao., CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista., Companhia de Saneamento do Parand - Sanepar, Cruzeiro do Sul
Educacional S.A., CSHG Logjistica - FIl., CSN Mineracao S.A., Cyrela Commercial Properties S.A. Empreendimentos e Participagdes., Diagnosticos da América S.A., Dimed S.A,, Distribuidora
de Medicamentos, Eletromidia S.A., Energisa S.A., Eneva S.A., Enjoei.com.br Atividades de Internet S.A., Guararapes Confecgdes S.A., Hospital Mater Dei S.A., Hypera S.A., HBR Realty
Empreendimentos Imobilidrios S.A., Iguatemi Empresa de Shoppings S.A., JHSF Participagdes S.A., LOG Commercial Properties e Participagdes S.A., Lojas Americanas S.A., Lojas Quero-
QueroS.A., Méliuz S.A., Malls Brasil Plural - Fll, Mobly S.A., Movida Participagdes S.A., Natura &CO Holding S.A., Notre Dame Intermédica Participagdes S.A., Oceanpact Servigos Maritimos
S.A., Plano & Plano Desenvolvimento Imobilidrio S.A., Positivo Tecnologia S.A., Petro Rio S.A., Rede D'or S.A., Rumo S.A., Suzano S.A., Vale S.A., Vamos Locagdo de Caminhdes, Maquinas
e Equipamentos S.A. e Via Varejo S.A. e Vinci Logistica - Fll.

A Bradesco Corretora recebe remuneragao por servigos prestados como formador de mercado de agdes da AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A. e Fomento Economico
Mexicano FEMSA (FMXB34).



