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Semana reserva agenda cheia, com dados de
inflacao no Brasil e EUA

A semana comeca com as bolsas externas
operando em direcdes distintas. Os indices futuros Bolsa Variagao

de NY realizam lucros, apds alta na semana

passada, e pressionados por dados mais fracos da DOw Jones* A 0,0%
balanga comercial na China. No dltimo sabado, a  Nasdag* Y 0,4%
secretaria do Tesouro, Janet Yellen, sinalizou que

O pais podera ver uma inflagao mais alta em 2021, S&P* Y 0.2%
na comparagao anual, mas reforgou ser algo |ondres (FTSE) A 0,3%
explicado por fatores transitérios. Na Europa, as o
bolsas tentam mostrar félego e tém leve viés de Frankfurt (DAX) A 0.2%
alta, apesar da queda das encomendas a industria  Téquio** A 0,3%
da Alemanha. No Brasil, a semana reserva uma e o
agenda pesada de indicadores, com destaque para gl A 0.2%
o IPCA de maio, além do resultado das vendas no Hong Kong** ¥ 0,5%

varejo e a pesquisa mensal de servicos de abril. *Futros; *Mercados ja fechados

Apds renovar a maxima histérica sequencialmente

na ultima semana, o Ibovespa pode ter uma abertura mais morna, seguindo o comportamento dos
mercados externos.

Agenda econdmica 07/06

Brasil: A agenda comeca com a tradicional Pesquisa Focus, do Banco Central. Amanha sai o IGP-DI
de maio, vendas no varejo de abril e produgao e venda de veiculos de maio pela Anfavea. Na quarta-
feira, é o dia do IPCA de maio. Na sexta-feira sai a pesquisa mensal de servicos de abril.

EUA: Destaque hoje para o crédito ao consumidor. Amanha sai a balanca comercial e na quinta-feira
sera divulgado o indice de pregos ao consumidor (CPI). Ja na sexta-feira, sai o indice de sentimento
do consumidor da Universidade de Michigan.

Europa: O destaque da semana é a decisao de politica monetaria pelo Banco Central Europeu (BCE),
na quinta-feira. Sexta-feira sai a producao industrial do Reino Unido.

China: As exportagdes da China tiveram avango anual de 27,9% em maio, abaixo da previsao de
32,2%, enquanto as importagodes tiveram crescimento de 51% no mesmo periodo, também abaixo do
previsto de 53%. Com isso, a balanca comercial chinesa registrou superavit de US$ 45,5 bilhdes.
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| Empresas em Destaque

Setor aéreo:

Possiveis Fusdes e aquisi¢ées da Azul podem reescrever a histéria do setor de companhias
aéreas em até 90 dias; Atualizando Azul para Compra

Em 24 de maio, o Grupo LATAM Airlines e a Azul anunciaram a rescisao de seu acordo de codeshare
(companhias aéreas que transportam passageiros cujos bilhetes foram emitidos por outra companhia
aérea) para voos domésticos no Brasil. Na esteira deste evento, a Azul confirmou seu interesse em
consolidar o mercado doméstico no Brasil, e LATAM Brasil é o potencial alvo de aquisicao. Em nossa
opiniao, em até 90 dias, a Azul pode fazer uma proposta para adquirir as operagdes domésticas da
LATAM Airlines Brasil. Os credores da LATAM podem solicitar que esta alternativa seja incorporada ao
plano de reestruturagao a ser apresentado no processo de recuperacao judicial até 30 de junho e
votado até 23 de agosto. Acreditamos que a probabilidade de a fusao acontecer é muito provavel.

Nossa visao: Estamos atualizando a Recomendagao da Azul para Compra, com um novo pre¢o-alvo
estimado para o final de 2022 de R$ 75,00 (vs. RS 38,00 estimado para o final de 2021), dos quais RS
19,00 / AZUL4 atribuiveis a sinergias e rolagem de preco-alvo. A agao esta sendo negociada a 6,2x EV
/ EBITDA 2022 ajustado por sinergias, um desagio de 14% em relagao a sua média histérica.

Victor Mizusaki*
Wellington Lourengo
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A opiniao do nosso time de grafistas

Ibovespa: Segue esticando, atingiu a resisténcia dos 130.000 pts

O Ibovespa retomou seu rali de curto prazo, atingindo mais um objetivo ao tocar nos 130.000, nivel de
resisténcia que poderia motivar uma corregao. Na queda, encontraria primeiro apoio no antigo topo
formado em janeiro na linha dos 125.300 e abaixo deste, proximos suportes marcados em 121.500 e
118.800 (base do canal de alta). Do lado da continuidade do movimento positivo, vindo acima de
130.000, o indice visaria os 132.500 e mais acima, partiria em busca de um objetivo mais longo para
cumprir o objetivo da bandeira do grafico mensal que projeta na regiao dos 138.000 pts.

] Indice Bovespa - Ibovespa, A Vista
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Recomendac¢ao do dia*: Ambev ON

VENDA: ABEV3 a 19,38 com primeiro objetivo aos 19,14 (ganho estimado entre +0,74% e +1,24%) e um
segundo aos 18,42 (ganho estimado entre +4,48% e +4,95%). O stop ficaria marcado em 19,99 (perda

estimada entre -3,15% e -3,67%).

*Operagao de SWING CURTO [
aguardando ponto de entrada

(com margem de entrada de até
0,50% abaixo do ponto de
entrada sugerido), vélida
apenas para o proximo pregao
(07/06/2021).

**Caso 0 stop ou o objetivo 'n
sejam atingidos antes do prego
de entrada, a operagao nao sera
validada.

ABEV3 - Didrio - criado em 07/06/2021
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***Sugestao de saida parcial de
50% em cada objetivo. Caso o
primeiro objetivo seja atingido,
ajustar o stop para o prego de
entrada.

Mauricio A. Camargo*
Analista Grafico, CNPI-T
Ernani Reis

Analista Grafico, CNPI-T

* Analista de valores mobiliarios credenciado responséavel pelas
declaragdes nos termos do Art 21 da Resolugcédo N°20 da CVM
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Agenda Econdmica e Indicadores

Horério Indicador Referéncia
7-jun Brasil 08:25 BCB: Boletim Focus semanal
7-jun Brasil 15:00 MDIC: Balanga Comercial semanal
7-jun Japao 20:50 PIB - final 1° tri

Fonte : Bloomberg

INDICADORES FINANCEIROS Commodities Cotacdo  04/06/2021

Ibovespa (04/06) 0,40% 130.126 =5 Gle [Ea .
) _ 208,35 Y 0,4%
Délar Comercial (04/06) -0,95% R$ 5,04 (US$/ton)
- 0,

Euro (04/06) 1,29% R$ 6,13 Petréleo Brent b A 0.3
CDS?! Brasil - 5 anos (04/06) 162,40 (US$/barril) ' o7
CDI Anualizado (04/06) 3,40%
Poupanca Nova (04/06) 0.16% Ouro (US$/onga troy) 1891,23/onca V¥ 0,9%
IPCA (Abril/Acumulado Ano) 0,31% 2,37%
Selic (a.a.) 3,50%

Fonte: Broadcast

1Credit Default Swap: Protecdo contra o ndo cumprimento de obrigagdes de um
determinado emitente

José Cataldo*
Estrategista
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Disclaimer

Este relatério foi preparado pelas equipes de anélise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilirios S.A. (“Agora”) bem como da Bradesco S.A. Corretora de
Titulos e Valores Mobilidrios (“Bradesco Corretora”), sociedades controladas pelo Banco Bradesco BBI S.A. (“BBI”). O presente relatério se destina ao uso exclusivo do destinatario, nao
podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagio da Agora e da Bradesco Corretora.

Este relatdrio é distribuido somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer instrumento
financeiro. As informagdes contidas neste relatdrio sao consideradas confidveis na data de sua publicagdo. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da
Agora ou da Bradesco Corretora garantia de exatid3o dos dados factuais utilizados. As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatério sdo baseadas
em julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (“analistas de investimento”) e sao, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia
de alteragdes nas condicdes de mercado.

Declaracdes nos termos do Art. 22 da Resolugdo N° 20, referentes as empresas cobertas pelos analistas de investimento da Agora e Bradesco Corretora:

0 Banco Bradesco S.A. tem participagao acionaria indireta, por meio de suas subsidiarias, acima de 5% nas empresas Cielo S.A. e Fleury S.A.. ABRADESPAR S.A., cujo grupo controlador
é composto pelos mesmos acionistas que controlam o Bradesco, tem participagdo acima de 5% na VALE SA..

Agora, Bradesco Corretora, Bradesco BBl e demais empresas do grupo Bradesco tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relagdo ao emissor ou aos valores mobilidrios
objeto de andlise.

O Bradesco BBl esta participando como coordenador na oferta publica de distribuicao da BR Properties S.A. e Cyrela Commercial Properties S.A. Empreendimentos e Participagdes.

Nos Ultimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas publicas de distribui¢ao de titulos e valores mobilidrios das companhia e/ou prestou servigos de outra
natureza para as seguintes empresas: AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A., Anima Holding S.A., B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo; Banco Inter S.A., CESP - Companhia Energética
de Sao Paulo; Cia de Saneamento Bésico do Estado de Sao Paulo - Sabesp, Companhia de Saneamento do Parand - Sanepar, Cruzeiro do Sul Educacional S.A., CSN Mineragao S.A,,
Dimed S.A,, Distribuidora de Medicamentos, Eletromidia S.A., Energisa S.A., Eneva S.A., Enjoei.com.br Atividades de Internet S.A., Grupo SBF S.A., Guararapes Confecgdes S.A., Hypera
S.A., Iguatemi Empresa de Shoppings S.A., JHSF Participagdes S.A., LOG Commercial Properties e Participagdes S.A., Lojas Americanas S.A., Lojas Quero-Quero S.A., Méliuz S.A., Mobly
S.A., Movida Participagdes S.A., MRV Engenharia e Participagdes S.A., Natura &0 Holding S.A., Notre Dame Intermédica Participagdes S.A., Oceanpact Servigos Maritimos S.A., Positivo
Tecnologia S.A., Rede D'or S.A., Rumo S.A., Suzano S.A., Vamos Locagao de Caminhdes, Maguinas e Equipamentos S.A. e Via Varejo S.A.

Nos Ultimos 12 meses, a Agora e/ou a Bradesco Corretora participaram, como instituigdes intermediérias, das ofertas publicas de titulos e valores mobilidrios das companhias: AMBIPAR
Participacdes e Empreendimentos S.A., Anima Holding S.A., Banco Inter S.A., Cia de Saneamento Bésico do Estado de S3o Paulo - Sabesp, Companhia de Saneamento do Parand -
Sanepar, Cruzeiro do Sul Educacional S.A., CSN Mineragao S.A., CSHG Logjistica - Fll; Dimed S.A. Distribuidora de Medicamentos, Eletromidia S.A., Energisa S.A., Eneva S.A., Enjoei.com.br
Atividades de Internet S.A., Grupo SBF S.A., Guararapes Confecgdes S.A., Hypera S.A., Iguatemi Empresa de Shoppings S.A., JHSF Participagdes S.A., LOG Commercial Properties e
Participagdes S.A., Lojas Americanas S.A., Lojas Quero-Quero S.A., Malls Brasil Plural - FIl; Méliuz S.A., Mobly S.A., Movida Participagdes S.A., MRV Engenharia e Participagdes S.A., Natura
&CO Holding S.A., Notre Dame Intermédica Participagdes S.A., Oceanpact Servigos Maritimos S.A., Rede D'or S.A. Rumo S.A., Suzano S.A.,, Petro Rio S.A., Positivo Tecnologia S.A., Vamos
Locagao de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A., Via Varejo S.A. e Vinci Logistica - FlI.

A Bradesco Corretora recebe remuneragao por servigos prestados como formador de mercado de agdes da AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A. e Fomento Economico
Mexicano FEMSA (FMXB34).



