
24/08/2020 Morning Call Socopa Invest

https://app.rdstation.email/mail/277d0e2c-31a9-420f-ba2f-22fdaec3e529?utm_campaign=morning_call__24-08-2020&utm_medium=email&utm_… 1/3

Visualizar como página web

24/08/2020

Bom dia, Márcia! Tudo bem?

O sinal positivo prevalece nos mercados internacionais na manhã desta

segunda-feira (24/08), com os investidores otimistas com a postura mais

agressiva do governo dos EUA no enfrentamento do covid-19.

De acordo com notícia do jornal Financial Times, Donald Trump estaria

considerando contornar procedimentos regulatórios para acelerar o uso de

uma vacina britânica experimental contra o covid-19, que foi testada em 10

mil voluntários até o momento ante o número mínimo de 30 mil pessoas para

ter sua distribuição autorizada nos EUA. A expectativa de aprovação de mais

estímulos monetários e fiscais por parte dos países desenvolvidos,

principalmente, também contribui para o clima de maior otimismo no

exterior na manhã desta segunda-feira.

Diante desse quadro, no fechamento deste texto, na Europa, a bolsa de

Londres avançava 1,9% no mercado à vista, acompanhando a alta das bolsas

na Alemanha (+2,4%) e em Paris (+2,3%). Em Wall Street, os principais índices

de ações também operavam em alta no mercado futuro: o S&P tinha

valorização de 0,83%, enquanto o Dow Jones e o Nasdaq avançavam 1% e

0,88%, respectivamente.

No Brasil, as preocupações com questões fiscais seguem dominando as

atenções dos investidores – fator que pode limitar o desempenho dos preços
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dos ativos no mercado local no decorrer do pregão desta segunda-feira,

apesar do clima positivo no exterior.

Entre os eventos mais aguardados para esta semana, amanhã deve ser

divulgado um novo pacote de medidas por parte da equipe econômica, que

deve incluir corte de despesas, estímulos ao emprego, atração de

investimentos privados e privatizações. O pacote está sendo chamado de

“Big Bang” pela mídia e equipe econômica. A depender das fontes de receita

para financiar as novas medidas de estímulo econômico deste novo pacote da

equipe econômica, os investidores podem voltar a cobrar prêmios maiores

nos preços dos ativos, principalmente no mercado de juros, onde observamos

um aumento bastante significativo da inclinação da curva dos contratos

futuros de DI. A semana ainda traz a divulgação de indicadores de inflação

(IPCA-15 e IGP-m) no Brasil, além de indicadores de atividade no exterior,

incluindo a nova estimativa de crescimento do PIB dos EUA no 2T20.

Assim, diante da agenda mais agitada da semana, sugerimos uma postura

mais cautelosa por parte dos investidores, principalmente no mercado de

ações, onde os múltiplos mais elevados dos preços dos ativos tornam a

relação risco/retorno menos atrativa no curto prazo.

Abraços!

Nicolas Takeo
Analista CNPI Certificado 1843
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Este material foi elaborado pela Socopa – Sociedade Corretora Paulista S.A. (“Socopa Corretora”), para uso exclusivo e

intransferível do seu destinatário, não podendo ser reproduzido ou distribuído a qualquer pessoa sem expressa autorização da

Socopa Corretora. Sua distribuição tem caráter informativo e não representa, em nenhuma hipótese, oferta de compra e

venda ou solicitação de compra e venda de qualquer ativo, mas tão somente, a (s) opinião (ões) do (s) analista (s) emissor

(es) do referido relatório. Este material tem como objetivo único fornecer informações que possam auxiliar o investidor a tomar

sua própria decisão de investimento, e não constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda

ou como uma solicitação de uma oferta de compra ou venda de qualquer produto/instrumento financeiro, ou de participação

em uma determinada estratégia de negócios em qualquer jurisdição. As informações contidas neste material foram

consideradas válidas na data em que o material foi divulgado e foram obtidas de fontes públicas consideradas confiáveis.

Além disso, as informações, opiniões, estimativas e projeções contidas referem-se à data presente e estão sujeitas a

alterações sem aviso prévio. Este material não leva em consideração os objetivos de investimento e a situação financeira de

cada investidor, sendo o destinatário responsável por suas próprias conclusões e estratégias de investimentos. Investimentos

em ações e outros valores mobiliários apresentam riscos elevados e a rentabilidade obtida no passado não representa

garantia de resultados futuros. Nos termos do artigo n. º 21 da Instrução Normativa CVM n. º 598/2018, o (s) analista (s) de

investimento (s) responsável (is) pela elaboração deste material declara (m) que as análises e recomendações aqui contidas

refletem única e exclusivamente suas opiniões pessoais e foram realizadas de forma independente e autônoma, inclusive em

relação à Socopa Corretora. A remuneração dos analistas está, direta ou indiretamente, influenciada pelas receitas

provenientes dos negócios e operações financeiras realizadas pela Socopa – Sociedade Corretora Paulista S.A. Além disso, o

analista certifica que nenhuma parte de sua remuneração foi, é ou será direta ou indiretamente relacionada com as

recomendações ou opiniões específicas expressas neste relatório.
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