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Mercado externo tem desempenho misto nesta manh&, com baixa nas
bolsas, alta em moedas emergentes. Bolsonaro reuniu-se com Guedes e
os presidentes da Camara e do Senado para mostrar apoio ao ministro e
defender o teto de gastos. Iniciativa veio ap0s reacdo negativa do
mercado a debandada de secretéarios, diante do receio de desidratacao
da agendaliberal. Via Varejo tem prejuizo operacional de R$ 176 milhdes,

mas acelera e-commerce

INTERNACIONAL: Bolsas ensaiam interrupc¢éo do rali

Bolsas europeias caem apoés quatro altas seguidas do Stoxx 600 e os futuros
dos EUA flutuam, enquanto as negociac¢des sobre estimulos em Washington
permanecem em impasse. Mineradoras e seguradoras recuam na Europa em
meio a incertezas sobre impacto da pandemia; em NY, o S&P 500 fechou
ontem a 0,2% de sua méaxima historica. Moedas emergentes tém desempenho
misto, com yuan liderando as perdas ante o dolar. Petréleo opera perto dos
niveis do fechamento anterior com sinais de melhora na demanda nos EUA,
ainda que a AIE cortou previsdes para demanda global por petréleo até ao
final de 2021, devido ao impacto mais forte do que o previsto da pandemia,
sobretudo no setor da aviacdo. Metais recuam em Londres e minério de ferro

cai em Cingapura com aumentos de embarques na Australia e Brasil.

Y ECONOMIA/PODER: Bolsonaro declara apoio ao teto de gastos e as

reformas

« Para enfrentar a “debandada” na equipe econdmica e a pressao por
mudancas no teto de gastos, o ministro da Economia, Paulo Guedes, e
liderancas do Congresso dizem que vao acelerar a votagéo de proposta
gue permite ao governo acionar em 2021 medidas de contencéo dos gastos
ja previstas na Constituicdo, além de criar novos freios para as contas

publicas. Os chamados “gatilhos” seriam disparados quando despesas



obrigatérias do governo, como o pagamento de salarios, subissem além do
limite e colocassem em risco 0s gastos ndo obrigatorios (que incluem

investimentos), prejudicando o funcionamento da maquina publica. (Estadéo)

* Aquedade dois secretarios de Paulo Guedes, responsaveis por pilares
centrais da pauta do ministro, foi interpretada por membros da éarea
econémica como um baque na agenda liberal do governo. A avaliacdo é
gue o principal problema, que deve se intensificar com o tempo, € a reeleicdo
presidencial. Ap6s a debandada dos secretarios, o presidente pediu a
ministros militares que propostas que desagradem o chefe da Economia
fossem congeladas temporariamente. O Plano Pré-Brasil, por exemplo, que
deveria ser lancado em setembro, agora deve ficar para 202. Bolsonaro,

justamente para evitar uma saida prematura de Guedes do governo (Folha)

* Cotadas para lugar de Salim Mattar, Martha Seillier ou Daniela
Consentino poderdo nomear 300 cargos em conselhos e direcdo de
estatais. O novo responsavel pela area de privatizacbes do governo
Bolsonaro tera poder para indicar cerca de 300 cargos em conselhos de
administracdo e direcdo de estatais. Esse é o nimero de vagas que o
Ministério da Economia tem direito a preencher em 197 empresas. Nas
maiores, o salario pode chegar a R$ 120 mil mensais. Entre elas os bancos
publicos BB, Caixa, BNDES, BNB e Banco da Amazobnia, além da Casa da
Moeda, Dataprev (que processa a folha do INSS), Emgea (gestora de ativos)

e Serpro (de processamento de dados). (Estadéo)

» O projeto de reestruturar o Bolsa Familia, que hoje tem R$ 32,5 bilhdes
por ano, esbarra ainda em negociacbes politicas. Para concluir a
proposta do novo programa, a equipe responsavel pelo esboco aguarda
uma sinalizacdo de quanto € possivel remanejar de verba para o Renda
Brasil. Apesar de o governo apresentar um discurso otimista sobre a
velocidade que a medida poderia ser implementada, € necessario aprovar
propostas impopulares no Congresso. Principal fonte de financiamento ja
pensada, o abono salarial, que soma R$ 20 bilhdes por ano, ja tem o

orcamento comprometido em todo 2021. (Folha)



» Com aflexiblizac&o do isolamento em grande parte do pais, o comércio
registrou, em junho, o segundo més consecutivo de alta e ja recuperou
o patamar verificado em fevereiro. Ainda assim, fecha o primeiro semestre
com o pior resultado desde 2016. De acordo com o IBGE, as vendas do varejo
no pais subiram 8%, apds avanco recorde de 13,9% em maio. Com os dois
meses de alta, o setor fechou o més 0,1% acima do registrado em fevereiro.
A retomada do nivel anterior foi puxada pelas vendas dos supermercados, que
representam 52,8% do indicador. "Esse movimento tem que ser relativizado,
porque o crescimento das vendas foi muito desigual’, diz o gerente da

pesquisa, Cristiano Santos. (Folha)

» A Secretaria de Politica Econémica do Ministério da Economia avalia
gue os dados da Pesquisa Mensal do Comércio mostram uma
recuperacao em “V” para o varejo. “O resultado da pesquisa para o més de
junho indica que o nivel das vendas no varejo restrito ja recuperou o patamar
anterior aos efeitos negativos da covid, excedendo o indice de fevereiro deste
ano - serie com ajuste sazonal”, diz nota informativa. O documento destaca
gue o resultado de alta de 8% em junho ante maio superou a mediana das
estimativas do mercado, assim como o do varejo ampliado (que inclui veiculos

e material para construgdo) com avanco de 12,6%. (Valor)

* O presidente Jair Bolsonaro decidiu trocar o lider do governo na
Camara e substituir o deputado Vitor Hugo (PSL-GO) por Ricardo Barros
(PP-PR), em um novo aceno ao Centréo. Barros foi ministro da Saude no
governo de Michel Temer (MDB) e € do mesmo partido de Arthur Lira (PP-AL),
gue atua como lider informal do governo na Camara. Novo capitulo na
aproximacao de Bolsonaro com o centrdo, a substituicdo ja era especulada
desde o fim de julho. O presidente quer dar mais espaco ao grupo politico, do
gual se aproximou nos ultimos meses para ter apoio no Congresso. O centrao
reune partidos como PP, PL e Republicanos e ajuda a sustentar o governo em

votacdes na Camara, depois do racha do PSL. (Folha)
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Economia do Brasil
* 09:00: Volume do setor de servicos IBGE A/A de jun., est. -12,7%, ant -19,5%

Economia dos EUA
* 09:30: Novos pedidos seguro-desemprego até 8/ago., est. 1,1 mi, ant 1,19

mi

Ll Eventos corporativos (Balancos)
 Azul pré-mercado

» Anima pés-mercado

* Arezzo pés- mercado

* B2W pds-mercado

* B3 pds-mercado

* Banco Inter p6s-mercado

* BR Malls p6s- mercado

* CCR p6s-mercado

* Copel p6s-mercado

* Cyrela po6s-mercado

* Energisa po6s-mercado

* Ez Tec pés-mercado

» Hapvida pés-mercado

* Helbor pés-mercado

* Hering pés-mercado

» Hermes Pardini pés-mercado
* lochpe-Maxion pos-mercado
* JBS pb6s-mercado

* JSL pés- mercado

* Light pés-mercado

* Lojas Americanas pos-mercado
* Natura pés-mercado

* Oi p6és-mercado

» Randon pés-mercado

* Rumo pos-mercado



» S&0 Carlos pos-mercado
» SLC Agricola p6s-mercado
* Suzano pés-mercado

* Unidas pés-mercado

lul EMPRESAS: Via Varejo tem prejuizo operacional de R$ 176 milhdes,

mas acelera e-commerce

LOCAWEB (LWSAZ3): Locaweb apresentou lucro liquido ajustado de R$ 12
milhées no segundo trimestre de 2020, cifra 147,8% maior em relagédo ao
mesmo periodo do ano passado, de R$ 4,8 milhdes. Sem ajustes, o resultado
foi de R$ 5,2 milhdes, aumento de 40,6%. Ebitda da empresa no periodo foi
de R$ 28,7 milhdes, crescimento de 15,2% na comparagdo com 2019. A
margem Ebitda no trimestre foi de 24,5%, queda de dois pontos percentuais
em relacdo a margem de 26,5% apresentada entre abril e junho do ano
anterior. O volume bruto de mercadorias (GMV, na sigla em inglés) da
Locaweb em seu setor de comércio eletronico foi de R$ 1,6 bilh&o no trimestre,
crescimento de 105,2% na comparagdo com o mesmo periodo de 2019, que
somou R$ 807,3 milhdes. O volume transacionado no Yapay, sistema de
pagamentos da empresa, foi de R$ 377,8 milhdes, acréscimo de 148,1% na
comparacdo com o segundo trimestre do ano anterior. A receita operacional
liguida do setor foi de R$ 32,7 milh&es, crescimento de 69,5% na comparacao
anual. No segmento de solucdes de internet (SaaS), a Locaweb apresentou
receita operacional liquida de R$ 84,6 milhdes no segundo trimestre,
crescimento de 13,2% na comparacao com 2019, que foi de R$ 74,2 milhdes.
A Delivery Direto, que desenvolve aplicativos para restaurantes, continua
apresentando incremento de vendas (adicdo de novos clientes) superior a
quatro vezes. A geracdo de caixa somou R$ 19,7 milhdes no trimestre,

aumento de 5% na comparac¢ao com 2019.

MARFRIG (MRFG3): Marfrig Global Foods encerrou o segundo trimestre
deste ano com lucro liquido de R$ 1,59 bilh&o, alta de 1.743% em relacéo ao
lucro de R$ 87 milhdes de um ano antes. O Ebitda ajustado teve avanco anual
de 266%, a R$ 4,06 bilhdes, com margem de 21,5%. A receita liquida



consolidada aumentou 54,2% no periodo, para R$ 18,881 milhdes. O fluxo de
caixa operacional foi recorde em R$ 3,969 bilhdes, enquanto o fluxo de caixa
livre ficou em R$ 3,269 bilhdes. A alavancagem em reais - relacdo entre divida
liguida e Ebitda ajustado - caiu de 3,56 vezes no primeiro trimestre de 2020
para 2,07 vezes no segundo trimestre deste ano. A operagdo América do
Norte, capitaneada pela National Beef, teve crescimento anual de 19,3% na
receita liquida, para US$ 2,678 bilhdes no trimestre. Ja a Operacdo América
do Sul teve receita liquida de R$ 4,402 bilh6es no segundo trimestre de 2020,
e lucro bruto de R$ 802 milhdes, alta de 27,7% e de quase 103%,
respectivamente, na comparacao anual. O volume de vendas no mercado
interno caiu 12% na mesma base comparativa, mas as vendas externas
compensaram parte dessa retracdo. Na América do Sul, as exportacdes
subiram 18% em volume, com destaque para a China e Hong Kong, que foram
responsaveis por cerca de 65% da receita obtida com a comercializacdo para
o mercado externo. No mesmo trimestre do ano passado, os dois paises

representavam 43% das exportacdes da regido.

MRV (MRVE3): MRV Engenharia obteve lucro liquido de R$ 124 milhdes no
segundo trimestre de 2020. O montante foi 34,6% menor que o do mesmo
periodo de 2019. A queda no lucro se deve a descontos nas vendas de
imoveis, aumento nas despesas com juros e doacgdes para causas sociais
devido a pandemia. A MRV passou a adotar uma politica comercial mais
agressiva nos ultimos meses, com descontos em torno de 5% na venda dos
imoveis, como forma de ganhar liquidez e reduzir os estoques. Por outro lado,
isso levou a uma reducao na margem bruta de 30,7% para 28,4% no periodo.
Receita liquida totalizou R$ 1,639 bilhdo, aumento de 5,2%, seu maior
patamar de todos os tempos, ajudada pelas vendas recordes. Conforme ja
divulgado, as vendas liquidas atingiram R$ 1,813 bilhdo no segundo trimestre
de 2020, alta de 37,4% na comparacdo anual. J4 os langamentos cairam
47,9%, chegando a R$ 942 milhdes, por conta do fechamento do comércio
provocado pela quarentena. A MRV encerrou o trimestre com R$ 2,558 bilhdes
em caixa, leve alta de 3,2%. A empresa tem R$ 807 milhdes em dividas
corporativas com vencimento nos proximos 12 meses. A divida total foi a R$

3,659 bilhdes, alta de 20,5%, por conta da captacéo ja citada. E a divida liquida



atingiu R$ 1,039 bilhdo, aumento de 99,1%. A alavancagem (medida pela

relacdo entre divida liquida e patrimonio liquido) subiu de 10,5% para 19,3%.

VIA VAREJO (VVAR3): Via Varejo fechou o segundo trimestre deste ano com
lucro liquido de R$ 65 milhdes. O resultado reverte prejuizo liquido de R$ 162
milhdes registrado no mesmo periodo de 2019. Entretanto, o resultado
operacional foi de prejuizo liquido de R$ 176 milhdes, 40,6% menor que as
perdas registradas no mesmo intervalo de 2019. O Ebitda ajustado foi de R$
555 milhdes, alta de 45,7% em um ano. Pelo critério operacional, o resultado
nesta linha foi de R$ 314 milhdes, alta de 76% no mesmo periodo atribuida
também ao crescimento do e-commerce da empresa e a melhoria das
margens de produtos, além da reducdo de despesas fixas. A margem Ebitda
ajustada cresceu 4,2 pontos porcentuais, para 10,5%. A receita liquida da Via
Varejo caiu 12,4% em um ano, para R$ 5,280 bilhdes. A receita bruta, ou seja,
o valor das vendas, teve recuo de 7,8%, para R$ 6,461 bilhdes. Neste caso,
as lojas fisicas, fechadas pela empresa em 21 de marco e gradualmente
reabertas ao longo do trimestre, tiveram queda de 63% nas vendas, para R$
2,179 bilhdes. O canal online, por outro lado, apresentou crescimento de
299,4% em um ano, para R$ 4,282 bilhdes. O valor bruto de mercadoria (GMV,
na sigla em inglés) cresceu 0,5%, para R$ 7,260 bilh6es. Considerando-se
apenas o canal online, a alta foi de 279,6%, para R$ 5,081 bilhdes. O maior
salto foi nas mercadorias vendidas pela prépria Via Varejo (1P), com alta de
311,2%. O GMV dos parceiros do marketplace (3P) teve alta de 179,8%. A Via
Varejo calculou as vendas em mesmas lojas (que considera apenas as
unidades abertas ha mais de 12 meses) de duas formas. Na primeira, que
considera apenas as lojas fisicas reabertas no inicio de cada més e que
ficaram abertas o més inteiro, ou 564 unidades, a alta foi de 15%. Na outra,
gue considera todas as lojas reabertas até o final de junho, independente do

dia em que reabriram, o crescimento foi de 23%.
Fontes: Arko Advice, Brazil Journal, Reuters; Folha; Valor Econémico; Bloomberg; O Globo; Money

Times; Broadcast.
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