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INTERNACIONAL: Bolsas tém alta leve com EUA e China em foco

Bolsas europeias e S&P futuro tém leves altas mesmo apos a China dizer que
sancionara 11 americanos em retaliacdo por medidas semelhantes impostas
pelos EUA na sexta-feira. Sancdo da China a americanos mostra que a
discordia entre as duas na¢des esta esquentando a medida que o governo de
Donald Trump adota uma postura mais dura até a eleicado de novembro - mas
a lista ndo inclui nenhum membro do governo Trump. Investidores ainda
encaram um cronograma incerto sobre o pacote de alivio do impacto do virus
dos EUA, pois democratas e o0s republicanos seguem com amplas
divergéncias. China divulga dados da industria e varejo esta semana, que
devem continuar a fornecer evidéncias de que o primeiro pais a entrar na crise
do coronavirus sera a primeira grande economia a sair dela. EUA também
divulgardo dados de varejo e industria na semana. Petréleo avanga depois
gue a Saudi Aramco disse que a demanda continuara melhorando; cobre sobe

e niquel cai em Londres; minério de ferro recua na China.

Y ECONOMIA/PODER: Lideres da Camara e do Senado testam sistema

de votacao de vetos presidenciais.

» Lideres da Camara e do Senado testam sistema de votacdo de vetos
presidenciais. Nao serdo analisados os que tratam da desoneracgéo da folha e
do saneamento. A Comissdo Mista da Reforma Tributaria se reune
novamente. A Camara pode votar urgéncia para projeto sobre mercado de
cambio e nova lei de faléncias. No STF, destaque para o julgamento sobre

correcdo de débitos trabalhistas. (Arko Advice)



* A proposta de reforma tributaria do governo prevé o desmonte de parte dos
R$ 320 bilhdes concedidos hoje a dezenas de setores em beneficios
tributarios, mecanismo considerado vetor de distorcdes econbmicas e
concentrador de renda. Em sua primeira fase, a reforma eliminaria quase R$
70 bilhGes desses incentivos, 0 que representa cerca de 1% do PIB. Isso
ocorreria pela substituicdo dos tributos PIS e Cofins pela Contribuicdo sobre
Operacgdes com Bens e Servicos (CBS), com aliquota de 12%. Mesmo assim,
o total de beneficios tributarios permanecerd muito acima do montante de
antes dos governos do PT, que escalaram esses incentivos do equivalente a
2% do PIB para 4,5%. (Folha)

* Os primeiros dados sobre atividade em julho indicam que a recuperacéo da
economia no terceiro trimestre, apds bater no fundo do poco, pode ser mais
rapida que a prevista. O indicador da Cielo para faturamento no varejo, que
chegou a cair 52% na ultima semana de margo ante a Ultima de fevereiro,
encerrou julho com contracdo de 13%. A venda de veiculos nas
concessionarias cresceu 26% em relacdo a junho. Eduardo Yuki, da Panamby
Capital, cita o retorno do trabalho presencial - o indicador esta apenas 1%
abaixo da média anterior a marco. Outro indicio favoravel estd no Nivel de
Utilizacdo da Capacidade Instalada da induastria, calculado pela FGV, que
avancou 5,7 pontos percentuais em julho, para 72,3%. (Valor)

* O levantamento do Instituto Millenium aponta que um terco dos funcionérios
efetivos do setor publico federal devem se aposentar até 2034. O diagndstico
€ que esse cenario abre uma janela de oportunidade para mudancas da
reforma administrativa ja que 0s novos servidores que ingressaram poderao
seguir regras distintas. O grupo prestes a se aposentar, 219 mil pessoas acima
de 51 anos, representa 36% dos funcionarios que estao atualmente na ativa.
O estudo chama atencgéo para o inchago de servidores na esfera municipal.
Com a média de 4,48% ao ano, o funcionalismo municipal foi 0 que mais
cresceu; enquanto que os funcionarios publicos estaduais e federais

apresentaram média anual de 1,4% ao ano. (Estad&o)



» Faltando duas parcelas para o fim do auxilio emergencial, cresce a pressao
sobre o governo e o Congresso pela definicgdo de um modelo permanente de
protecdo social, mais amplo que o Bolsa Familia. Em contrapartida, os
parlamentares vivem o impasse de aprovar, em breve, programa considerado,
desde ja, trunfo politico para o plano de reelei¢édo do presidente Jair Bolsonaro.
O Valor apurou que o governo quer enviar o projeto do Renda Brasil ao
Congresso, acompanhado da prorrogacdo do auxilio emergencial. A ideia é
nao interromper o pagamento do auxilio, ainda que em quantia inferior a R$
600, para nao permitir que parlamentares avancem na discusséo e votacéo de
um programa com o carimbo do Legislativo. (Valor)
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Economia do Brasil

e 08:00: Inflacdo IGP-M 1a prévia de ago., est. 1,01%, ant 1,18%
e 08:00:IPC-s IPC FGV até 7/ago., est. 0,45%, ant 0,49%
. 08:25: Pesquisa Focus do Banco Central
* 15:00: Balanga comercial semanal até 9/ago., ant US$ 1,8 bi

Economia dos EUA

[l Eventos corporativos (Balancos)
» Cosan #CSAN3 pds-mercado

* Guararapes #GUAR3 p0Os-mercado

* ltalisa #ITSA4 pos-mercado

* Linx #LINX3 pés-mercado

» Sao Martinho #SMTO3 pés-mercado
* Vulcabras #VULC3 pés-mercado

* Banco Central (BC) faz leildes de rolagem de swap cambial a partir das
11:30.

* Estreia das acdes da Lojas Quero-Quero e da d1000 no Novo Mercado da



B3 apoés IPO

lul EMPRESAS: Odebrecht deu inicio aos atos para estruturar sua saida

da Braskem

BRASKEM (BRKM5): Braskem informou que sua controladora Odebrecht deu
inicio aos atos para estruturar sua saida da companhia. Em fato relevante na
noite desta sexta-feira, a petroquimica disse ter recebido correspondéncia da
Odebrecht S.A de que comecaria a se preparar para estruturar um processo
de venda privada de até a totalidade de sua participacdo na companhia, com
0 apoio de assessores legais e financeiros. A Odebrecht, acionista
controladora da Braskem, contratou o Morgan Stanley para assessora-la no
processo de venda da petroquimica, prevista no plano de recuperacéo judicial

do grupo.

M.DIAS BRANCO (MDIA3): A fabricante de alimentos M.Dias Branco
apresentou lucro liquido de R$ 152,4 milhGes no segundo trimestre deste ano.
O resultado representa alta de 51,5% na comparacdo com igual periodo de
2019, quando a empresa reportou lucro liquido de R$ 100,6 milhdes. O Ebitda
atingiu R$ 225,6 milhdes, avanco de 23,5% frente os R$ 182,7 milhdes do
segundo trimestre do ano passado. A margem Ebitda ficou em 12%, ante
11,8% de um ano antes, incremento de 0,2 ponto porcentual. A receita liquida
subiu 22,2% na mesma base comparativa, alcangcando R$ 1,885 bilhdo ante
R$ 1,542 bilhdo do segundo trimestre de 2019. Do montante total, R$ 65
milndes vieram da receita com vendas externas - alta de 526,4% na
comparacdo anual. A alta da receita é atribuida pela companhia ao
crescimento de 19% do volume de vendas no periodo e ao aumento no prego
médio dos produtos de 2,9%. A companhia informou ter obtido o maior valor
histérico para o trimestre em geracdo de caixa, com R$ 4924 milhdes de
disponibilidade liquida, 116,8% superior ao segundo trimestre de 2019. A
alavancagem da empresa (relacdo entre divida liquida e Ebitda) ficou em 0,4
vez, ante 0,8 vez reportada em igual periodo do ano passado. O resultado da

M. Dias veio dentro do esperado pelo mercado, apos a sinalizacdo da empresa



de forte incremento no lucro e na receita no primeiro trimestre deste ano. Em
comunicado, a M. Dias atribuiu a continuidade do crescimento ao maior
volume de vendas no segundo trimestre, & execucao do plano estratégico que
realiza desde 2019, ao avanco em dois digitos no preco médio de todas as
categorias, ao controle rigido das despesas e a maior diluicdo dos custos fixos

- que compensaram o0 aumento do custo dos insumos cotados em dolar.

Ol (OIBR3): Em fatos relevantes, Telefonica Brasil, dona da Vivo, TIM e Claro
confirmaram acordo de exclusividade com a Oi para negociar a aquisicdo da
Oi Mdével, conforme antecipado pelo Broadcast. O acordo é valido até a
proxima terca-feira (11). O acordo de exclusividade firmado dias antes pela Oi
com a Highline do Brasil expirou no comec¢o desta semana e nao foi renovado,
abrindo caminho para que o consorcio das teles assumisse a dianteira das
negociacdes. Mesmo perdendo essa vantagem, a oferta inicial da Highline
teve carater vinculante e continua valendo. Ou seja, a empresa ainda tem
chance de ficar com os ativos da Oi, cuja venda se dara por meio de leildo, de
acordo com o novo plano de recuperacgéo judicial proposto pela operadora
(que ainda esta sujeito a aprovacao pelos credores). Segundo as companhias,
o0 acordo visa garantir seguranca e rapidez as negociacgdes, e permitir que elas
possam ser qualificadas como "stalking horse" (primeiro proponente) no
processo de competicao pela Oi Mdvel, o que vai permitir a cobertura de outras

propostas que eventualmente surgirem.

PETROBRAS (PETR4) VALE (VALE3): Se o Mercado Livre fosse listado na
B3, seria a empresa mais valiosa da Bolsa brasileira. Pelos niameros do
fechamento de ontem, a varejista online argentina, que arrecada a maior parte
de suas receitas no Brasil, tinha valor de US$ 59,35 bilh6es - ou R$ 321,34
bilhdes. As duas empresas mais valiosas da B3, a Vale e a Petrobras,
fecharam o pregdo de ontem valendo US$ 57,25 bilhdes e US$ 55,48 bilhdes,
respectivamente, na Bolsa de Nova York. Bem atras, o Ital Unibanco tinha
capitalizacdo de US$ 44,78 bilhdes. Na Bolsa de S&o Paulo, os valores eram
de R$ 319,45 bilhdes, R$ 301,15 bilhdes e R$ 242,76 bilhdes,
respectivamente. Assim como outras empresas de e-commerce, o Mercado

Livre teve suas vendas impulsionadas pela pandemia de covid-19. No Brasil,



a empresa do ramo mais valiosa é o Magazine Luiza, com capitalizacdo de R$
139,16 bilhdes. Em 2 de janeiro, o valor de mercado da empresa era bem
menor, de pouco mais de R$ 80 bilhdes. Apos os efeitos da pandemia, o
investidor tem se mostrado mais disposto a pagar valores cada vez maiores
por acOes ligadas ao e-commerce. No segundo trimestre, a expectativa é que

os resultados confirmem esse movimento.

SANEPAR (SAPR11): Sanepar informou lucro liquido de R$ 284,4 milhdes no
segundo trimestre de 2020, nimero 22,3% maior que os R$ 232,6 milhdes
apresentados no mesmo periodo de 2019, segundo balanco divulgado na
noite desta sexta-feira. O resultado foi impactado principalmente pelo
crescimento da receita liquida de 4,6% e pela reducéo de 1,7% dos custos e
despesas operacionais, de acordo com a empresa. O lucro antes de juros,
impostos, depreciacdo e amortizacdo (Ebitda) entre abril e junho foi de R$
472,1 milhdes, elevagao de 17,4% na comparagdo com o ano anterior, que foi
de R$ 402,2 milhdes. A margem Ebitda subiu de 36,6% para 41,1% no
periodo. O resultado financeiro melhorou 28,9% no periodo, passando de R$
44,6 milhdes negativos para R$ -31,7 milhdes, decorrente da redugédo das
despesas financeiras em 21,6%, principalmente em despesas com variacoes
monetarias de empréstimos e financiamentos. A receita operacional bruta
cresceu 4,5%, passando de R$ 1,1 bilhdo em 2019 para R$ 1,2 bilhdo em
2020. Este crescimento decorre do Reajuste Tarifario Anual (IRT) de 8,37%,
gue comecou a vigorar em 24/05/2019, do reestabelecimento do Reajuste
Tarifario Anual (IRT), no porcentual de 3,76%, a partir de 11/11/2019, da
ampliacdo dos servicos de agua e esgoto e do aumento no numero de
ligacoes.

Fontes: Arko Advice, Brazil Journal, Reuters; Folha; Valor Econdmico; Bloomberg; O Globo; Money

Times; Broadcast.
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