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Délar interrompe a alta forte das duas ultimas sessfées no exterior, mas
alivio ndo é generalizado. Bolsas, petroleo tém leves baixas com
indefinicdo sobre estimulos nos EUA, apesar de alguns sinais de avan¢o
nas negociagcdes. Na cena corporativa, Itad tem lucro recorrente em linha

no 2° trimestre.

INTERNACIONAL: Bolsas caem com foco em estimulos; délar pausa

alta

Acdes europeias e futuros de NY caem & medida que os investidores esperam
por noticias sobre se novos estimulos fiscais serdo aprovados nos EUA.
Futuros de indices americanos passaram de ganhos para modestos declinios
horas apo6s o Nasdag 100 estabelecer um novo recorde na segunda-feira.
Investidores estdo focados em saber se o Congresso dos EUA aprovara novos
estimulos antes que o Senado inicie uma pausa prolongada na sexta-feira,
guando o relatério do payroll sera divulgado. As negocia¢gfes tornaram-se
cada vez mais urgentes, com milhdes de americanos desempregados sem
ajuda adicional; negociacfes, Nesta segunda, tiveram algum progresso, mas
diferencas entre as partes seguem grandes. Petréleo cai e devolve parte da
alta de ontem com oferta da Opep ofuscando dados positivos; metais recuam

em Londres, enquanto demanda robusta sustenta o minério de ferro.

E’ ECONOMIA/PODER: Por apoio a CPMF, Guedes vai propor menos

tributo na folha

* O Ministério da Economia avalia que o auxiio emergencial pode ser
estendido até dezembro. Embora membros da pasta mencionem preocupa¢ao
com o impacto fiscal da medida, hd o entendimento que pressdes politicas

podem levar a prorrogacdo. O auxilio emergencial j& demanda R$ 254,2

bilhdes e representa a medida mais cara do pacote anticrise. O programa foi



criado para durar apenas trés meses, com valores concedidos em abril, maio
e junho. Depois, foi prorrogado por dois meses até este més. Técnicos dizem
gue o programa tem custo mensal aproximado de R$ 50 bilhées. Por isso, a
prorrogacdo com as mesmas regras até o fim do ano faria o custo total chegar
a R$ 450 bilhdes. (Folha)

* O plano apresentado pelo ministro da Economia, Paulo Guedes, a Jair
Bolsonaro com o objetivo de diminuir as resisténcias a criacdo de uma nova
CPMF prevé a reducdo dos atuais 20% para 10% da aliquota paga pelas
empresas sobre os salarios dos funcionarios como contribuicdo a Previdéncia.
Guedes vai propor a reducao de 20% para 15% da aliquota das empresas. A
diminuicdo de outros 5 pontos porcentuais seria obtida, na pratica, com
reducdo de 8% para 6% do valor dos salarios depositado pelas empresas nas
contas do FGTS e corte da metade dos encargos que pagam ao Sistema
S. (Estadéo)

» Paulo Guedes acena a classe média, com elevagdo da faixa que fica isenta
do IR, de R$ 1,9 mil para R$ 3 mil, e & industria, com o fim da cobranca do IPI

para eletrodomésticos. (Estadao)

* O ministro da Economia, Paulo Guedes, estuda enviar ao Congresso 0 novo
imposto sobre pagamentos eletronicos junto com a proposta do que vem
sendo chamado de Renda Brasil, programa que vai substituir o Bolsa Familia.
O imposto sobre pagamentos ainda é malvisto dentro do Congresso. Ja o
Renda Brasil, como se trata de um programa de transferéncia de renda para
0s mais vulneraveis, a impressdo é que tramitacdo sera mais tranquila. (O
Globo)

« O superavit da balanga comercial de julho alcangou US$ 8,06 bilhdes, com
alta de 237% contra igual periodo de 2019 e recorde da série histérica do
governo, considerando todos os meses. Apesar do efeito positivo do resultado
nas contas externas, analistas destacam que tanto embarques quanto
desembarques cairam. O tombo das importacBes em julho foi de 35,2% ante

igual més do ano passado. A queda de importagcdes vem desde abril, mas



acentuou-se sob os efeitos da pandemia. Em junho o recuo foi de 27%, na
mesma comparagcdo, sempre na média por dias Uteis. Do lado das

exportacbes a queda foi de 2,9% em julho. (Valor)

* A disputa eleitoral de 2022 e a rivalidade com alguns governadores tém sido
argumentos levantados por auxiliares do presidente Jair Bolsonaro para tentar
convencé-lo a ampliar os gastos publicos fora do teto de gastos. Por isso,
manter os atuais critérios da PEC do Teto de Gastos engessaria o Orgcamento
e traria prejuizos exclusivamente a imagem do presidente. Os principais
defensores de flexibilizagdo temporaria nas regras do teto sdo 0s ministros
Tarcisio de Freitas (Infraestrutura), Rogério Marinho (Desenvolvimento

Regional) e Luiz Eduardo Ramos (Secretaria de Governo). (Valor)

* Ministros da area de infraestrutura e do Palacio do Planalto articulam com
parlamentares uma forma de conseguir driblar o teto de gastos neste ano e
liberar verba para obras, como saneamento e habitagdo, sem a trava fiscal. A
manobra, porém, enfrenta resisténcia no Congresso e a percepcao € que nao
vai avangar, pelo menos integralmente, no Legislativo. A regra do teto de
gastos impede o crescimento das despesas publicas acima da inflagdo.
Segundo a Folha, mesmo mais enxuta, a proposta é rejeitada também pelo
Ministério da Economia. Assessores do ministro Paulo Guedes (Economia)
ressaltam que as obras seriam pagas apenas em anos posteriores, quando
ndo deve haver a flexibiizacdo de normas provocada pela

pandemia.(Estadéo)

[31) - AGENDA DO DIA
Economia do Brasil
* 09:00: Produgao industrial A/A de jun., est. -10,0%, ant -21,9%

* 09:00: Produgéo industrial M/M de jun., est. 8,0%, ant 7,0

Economia dos EUA



* 11:00: Pedidos as fabricas de jun., est. 5,0%, ant 8,0%
* 11:00: Pedidos de bens duraveis de jun. (final), est. 7,3%, ant (preliminares)
7,3%

[l Eventos corporativos (Balangos)
* Alpargatas #ALPA4 pos-mercado

* Iguatemi #IGTA3 pds-mercado

* Banco Central (BC) faz leildes de rolagem de swap cambial a partir das

11:30. o BC oferta 10.000 contratos swap cambial para rolagem em 4/agosto.

il EMPRESAS: Eletrobras projeta investir R$ 6 bilhdes por ano até 2035

na expansao de seu parque de geracdo e transmissao de energia

ITAU (ITUB4): Itall Unibanco registrou lucro liquido recorrente de R$ 4,205
bilhdes no segundo trimestre, 40,2% menor em relacdo ao mesmo periodo do
ano passado, quando totalizou R$ R$ 7,034 bilhGes. O resultado, impactado
pelo reforco no colchdo para perdas por conta da pandemia, porém, cresceu
7,5% em relagdo aos trés meses imediatamente anteriores. Com isso, 0 custo
do crédito do banco teve uma reducdo de 23,0% no segundo trimestre ante o
primeiro, atingindo R$ 7,8 bilhdes. No primeiro semestre, o lucro liquido
recorrente do Itad atingiu R$ 8,1 bilhdes, reducdo de 41,6% em relacdo ao
mesmo periodo do ano passado. A carteira de crédito total do banco alcancou
R$ 811,326 bilhdes no segundo trimestre, aumento de 2,9% em relagdo ao
primeiro. Em um ano, foi identificada expansdo de 20,3%. O crescimento dos
empréstimos foi motivado pelo crédito corporativo. A rentabilidade sobre o
patriménio liquido seguiu impactada pelo reforco nas provisdes. Apresentou,
contudo, melhora. Passou de 12,8% no primeiro para 13,5% no segundo. Em
um ano, estava em 23,5%. No trimestre, cresceu 2,2%. No segundo trimestre,
0 maior banco da América Latina ultrapassou a marca recorde de R$ 2 trilhGes
em ativos totais, alta de 23,6% em um ano. No comparativo trimestral, foi visto
incremento de 4,7%. O Ital manteve suspensas as projecdes de desempenho

para 2020 por conta da pandemia do novo coronavirus.



MARCOPOLO (POMO4): Sob forte impacto da pandemia do coronavirus, a
Marcopolo apresentou um lucro liquido de R$ 1,3 milhdo no segundo trimestre
de 2020, queda de 98,6% na comparagdo com igual periodo de 2019. O lucro
antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo (Ebitda) da empresa no
trimestre foi de R$ 40,9 milhdes, recuo de 61,3% na comparacdo anual. A
margem Ebitda caiu para 5,1%, contra 9,2% um ano antes. O efeito da crise
fica ainda mais evidente ao se avaliar a receita do grupo, que alcancou R$
798,5 milhdes no trimestre, queda de 30,1% na comparagdo anual. Do
reportado, R$ 356,3 milhdes (44,6% do total) vieram do mercado interno e R$
442,2 milhdes (55,4%) refletram o externo. O grupo deu sinalizagdes
favoraveis para o segmento de urbanos, cuja receita total saltou 3,6%, para
R$ 369,7 milhdes. O avanco refletiu o0 mercado externo, com crescimento de
receita de 21,8%, puxado pela desvalorizagdo cambial, pelas vendas para o
continente africano e pela menor queda de volumes na operagdo australiana
da Volgren. A producéo total da empresa atingiu 2.335 unidades, queda de

45,7% na comparagao anual.

SUBMARINO (BTOW3) MULTPLAN (MULT3): Em comunicados ao mercado
enviados a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) nesta segunda-feira, a
Multiplan e a B2W anunciaram que fecharam um acordo visando integrar as
lojas de seus shopping centers as plataformas de varejo online da controlada
das Lojas Americanas. O acordo permitird que os lojistas dos shopping centers
da Multiplan estejam integrados as solu¢fes oferecidas pelos marketplaces da
B2W, oferecendo novos canais para clientes realizarem compras de produtos,
podendo optar pela retirada nas lojas ou pelo recebimento em casa. A
integracdo dos processos é conduzida pela Delivery Center, empresa em que
a Multiplan é sécia desde 2019, e que atua na combinacdo do varejo online
ao fisico, sendo responsavel pela gestdo de centrais logisticas instaladas nos
shopping centers da companhia. Ja a B2W afirma que os clientes também
poderdo acessar as lojas na plataforma de Marketplace Local (Compre e

Receba Hoje) dentro do app da Americanas.

PETRORIO (PRIO3): A PetroRio apresentou prejuizo liquido (considerando

os efeitos da norma IFRS 16) de R$ 99,802 milhdes no segundo trimestre de



2020, ante lucro liquido de R$ 164,7 milhdes de um ano antes. Sem considerar
o IFRS 16, o prejuizo da companhia € de R$ 76 milhdes. No semestre, a
companhia teve prejuizo de R$ 29 milhdes, sem considerar a norma contabil,
ante lucro de R$ 48,7 milhdes registrado em igual periodo do ano anterior. O
Ebitda somou R$ 321,8 milhdes entre abril e junho, avangco de 6% na
comparacdo anual. Sem considerar o IFRS 16, o Ebitda aponta alta de 16%,
para R$ 289,1 milhdes. No semestre, o indicador acumula R$ 436,93 milhdes,
alta de 54%. Segundo a companhia, o principal destague do trimestre foi a
reducdo no lifting cost por barril, que apresentou melhora pelo sexto trimestre
consecutivo no periodo. O indicador registrou uma reducdo para US$
13,7/barril, representando uma melhora de 43% em relagdo ao registrado um
ano antes e de 21% ante o primeiro trimestre. A receita liquida da companhia
no trimestre chegou a R$ 312,3 milhdes, queda de 43% na comparacdo anual,
com destaque para a forte queda nos precos do Brent e do menor volume
vendido em Polvo. Em trés meses, a divida liquida da PetroRio caiu de R$
1,837 bilhdo para R$ 1,463 bilhdo, apesar das adversidades representadas
pela covid-19. A alavancagem da companhia, medida pela relacdo divida
liguida/Ebitda, passou de 2,3 vezes para 2,1 vezes na mesma base de
comparagao.

Fontes: Arko Advice, Brazil Journal, Reuters; Folha; Valor Econémico; Bloomberg; O Globo; Money
Times; Broadcast.
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