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Mercados sem direcdo apos PMiIs frustrantes na Europa. No Brasil,
Camara mantém o veto ao reajuste com placar folgado e evita

agravamento adicional da crise.

INTERNACIONAL: Mercados sem direcdo apés PMis frustrantes na

Europa

Bolsas europeias oscilam com leve alta e S&P futuro opera de lado depois que
dados das maiores economias da Europa lancaram duvidas sobre a
recuperacao da regido em meio a um ressurgimento de infec¢bes por virus.
PMI Markit manufaturas e de servigcos da zona do euro ficam abaixo do
previsto em agosto; PMI manufaturas francés cai inesperadamente de 52,4
para 49, voltando a zona de contracdo abaixo de 50. Na Alemanha, o PMI
servicos caiu de 55,6 para 50,8 em agosto, ante est. de 55,2. Euro reverteu
alta apos numeros indicarem o estado fragil da economia europeia e a
necessidade de novos estimulos. Dollar index tem 22 alta em trés dias, embora
perdas de moedas pares do real sejam modestas. Petréleo WTI recua e reduz
ganho semanal; cobre cai e niquel sobe em Londres; minério de ferro tem leve

baixa apds cinco dias de alta impulsionados por demanda da China.

Y ECONOMIA/PODER: Camara mantém veto e barra aumento para

servidor na pandemia

* Apos forga-tarefa do governo, a Camara manteve ontem o congelamento
salarial de servidores publicos até o fim de 2021, defendido pelo ministro Paulo
Guedes. Em votacéo folgada, os deputados desfizeram a derrota sofrida pelo
governo na quarta no Senado, que queria desidratar a medida. Assim, 0
Congresso manteve o veto do presidente Jair Bolsonaro e rejeitou a ideia de
deixar uma brecha para que algumas categorias conseguissem aumentos

salariais mesmo diante de uma crise nas contas publicas. O esfor¢co de



articulacdo politica comecou cedo, acionando o presidente da Céamara,
Rodrigo Maia (DEM-RJ), e lideres do centrdo (como PP, PL e
Republicanos). (Folha)

 Foram 316 votos de deputados a favor do veto, e 165 contra. Eram
necessarios 257 votos de deputados para derrubar o ato de Bolsonaro. Sem
atingir o patamar minimo, o veto fica mantido, apesar da decisdo do Senado
na quarta. Um veto cai quando é rejeitado nas duas Casas. O resultado de
ontem também representa éxito, no primeiro grande teste, do novo lider do
governo na Camara, Ricardo Barros (PP-PR). Pela manha, Bolsonaro havia
declarado que, se o veto fosse derrubado, seria impossivel governar o Brasil.
O Orcamento vem sendo pressionado nos ultimos anos pelo crescimento de

despesas obrigatérias, como aposentadorias e salarios de servidores. (Folha)

» O governo vai apresentar, na proxima semana, o programa Pro-Brasil, que
deixou de ser uma lista de obras financiadas com dinheiro do Orcamento para
ser um plano de criagdo de emprego e renda. O Pré-Brasil, no inicio, era uma
lista de projetos em estagio avancado que teria prioridade na alocacdo de
recursos e demandaria R$ 30 bilhdes, oriundos da nédo aplicagcéo da lei do teto
de gastos. Diante da disputa publica em que se transformou a questéo do teto,
Jair Bolsonaro foi forgado a arbitrar e escolheu, ao menos por ora, o lado do
ministro Paulo Guedes. O novo Pro6-Brasil comeca com a proposta de
desoneracdo da folha de salario das empresas, que se dara pela mudanca da

base tributéaria. (Valor)

* A arrecadacgéo de impostos e contribui¢cdes federais somou R$ 116 bilhdes
em julho, o pior resultado para o més desde 2009, de acordo com dados
divulgados ontem pela Receita Federal. O més marcou o fim do adiamento da
cobranga de alguns tributos, mas em compensacéo as empresas turbinaram
0 uso de créditos para abater os valores devidos ao Fisco. O resultado de julho
representou um recuo real (descontada a inflagao) de 17,7% em relagéo ao
mesmo més de 2019. Mas os dados da Receita indicam também uma
desaceleracdo do ritmo de queda, depois que o volume de impostos

recolhidos pelo governo chegou a despencar 32,9% em maio. (Estadéo)



* O numero de desempregados no Brasil chegou a 12,3 milhées em julho,
segundo o IBGE. S&o 438 mil pessoas desocupadas a mais do que em junho,
um aumento de 3,7%. Em paralelo, o instituto detectou a terceira expanséo
seguida na cobertura do auxilio emergencial, que passou a alcancar 107,1
milhdes de brasileiros, mais da metade da populacédo (50,7%). Técnicos do
IBGE e economistas ouvidos pelo Valor afirmam que, embora esperado, o
aumento do desemprego em julho aconteceu sob bases diferentes de meses
anteriores. Ao limitar a circulacdo, a pandemia fez aumentar o nimero de
pessoas fora da forca de trabalho, ou seja, quem ndo procura emprego e, por

isso, ndo é considerado desocupado. (Valor)

[31) - AGENDA DO DIA

Economia do Brasil

Economia dos EUA

* 10:45: PMI Manufatura EUA Markit de ago. (preliminares), est. 52,0, ant
50,9

* 11:00: Vendas de casas ja existentes de jul., est. 5,41 mi, ant 4,72 mi

[l Eventos corporativos (Balancos)
* Banco Central (BC) faz leildes de rolagem de swap cambial a partir das
11:30.

* Banco Central (BC) fara teste para atuacdo em mercado secundario de
titulos privados entre 15:00 e 15:30, resultado 17:00.

lul EMPRESAS: Caixapar vendera 89,6 milhdes de a¢des do Banco Pan

em oferta secundaria

BANCO PAN (BPAN4): Banco Pan anuncia a oferta de agdes subsequente

(follow on), que é secundaria, e envolve a participacdo detida pela Caixa



Participac6es (CaixaPar). A distribuicdo € de 89.599.665 acdes preferenciais,
com esforcos restritos de colocacdo. Ao preco do ultimo fechamento, de R$
8,74, a oferta pode girar cerca de R$ 783,1 milhdes. A definicdo do prego sera
dia 27 de agosto, quando fecha o procedimento de coleta de intengbes de

investimento (bookbuilding), iniciado hoje.

BANCOS (IFNC): Debrugados sobre o assunto ha semanas, os bancos estéo
perto de apresentar uma proposta ao Congresso que pode ser um indutor para
a cobranca de menores taxas de juros no cheque especial e cartdo de crédito,
sem a necessidade de um tabelamento de precos. Na mira também esta o
parcelado sem juro no cartdo de crédito, assunto discutido ha anos e que
esquenta os debates neste momento. Estudos conduzidos ao lado de
consultorias serdo utilizados para uma resposta a aprovac¢do no Senado de
um limite de 30% ao ano do juro do cartdo e do cheque especial e
apresentados ao presidente da Camara, Rodrigo Maia. O assunto envolve
diversas entidades do mercado que tentam buscar um consenso entre as

propostas colocadas na mesa..

COGNA (COGN3): A Cogna Educacéo, novo nome da Kroton Educacional,
informou nesta quinta-feira prejuizo de R$ 451,971 milhdes no segundo
trimestre de 2020, revertendo o lucro de R$ 139,838 milhdes do mesmo
periodo de 2019. J4 o prejuizo liquido ajustado, que considera a amortizagdo
de intangivel e mais valia de estoque, atingiu R$ 140 milhdes. O lucro antes
de juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo (Ebitda) ficou negativo em R$
139,485 milhdes entre abril e junho, contra um indicador positivo de R$
624,787 milhdes observado no mesmo intervalo do ano passado. Segundo a
companhia, o Ebitda sofreu o impacto do "prejuizo com a venda da conta
escrow vinculada a aquisicdo da Somos", além da maior provisao para
créditos de liquidacdo duvidosa no ensino superior. O Ebitda recorrente, por
sua vez, somou R$ 121 milhdes, uma queda de 81% na comparagdo anual,
devido a reducdo de receitas e ao maior nivel de provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa. O resultado financeiro negativo registrou uma leve
melhora de 2,6% entre o segundo trimestre de 2019 e o segundo trimestre de

2020, para R$ 186,588 milhdes. A receita liquida do grupo, que relne as



empresas Kroton, Platos, Saber, Vasta, entre outras, somou R$ 1,372 hilhdo

no intervalo entre abril e junho, queda de 21,2% sobre igual periodo de 2019.
Fontes: Arko Advice, Brazil Journal, Reuters; Folha; Valor Econémico; Bloomberg; O Globo; Money

Times; Broadcast.
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