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Relatorio Semanal 21 de agosto de 2020

Semana Anterior:

O mercado acionario global passou por grande volatilidade ao longo da semana,
decorrente dos temores sobre a crise econdmica gerada pelo covid-19, que se mostra
diferenciada de pais para pais. Na Zona do Euro esta sendo observado em algumas
regides o retorno de casos de contaminacfes em escala elevada do coronavirus, como
Franga, Espanha e Reino Unido, impondo temores sobre a retomada da economia da
regido. Hoje foram divulgados alguns dados de atividade fracos, no caso, os PMIs
indastria, servicos e composto, ampliando ainda mais este temor. Nos EUA as bolsas
de valores foram influenciadas pelos discursos ocorridos na convencdo do partido
democrata, com o candidato Joe Biden criticando o governo de Trump. Por outro lado,
o presidente Trump seguiu criticando o governo da China, assinando orientacéo para
gue seja vendida as operacdes da TikTok no pais e na sequéncia restringiu a Huawei
de importar tecnologia dos EUA, o que pode agravar o acordo comercial entre os dois
paises. Outro fator que gerou estresse no mercado financeiro global foi a falta de
entendimento entre republicanos e democratas para um novo pacote de estimulos no
pais. Os republicanos aceitam um valor de US$ 1 trilhdo e os democratas querem US$
2 trilhdes. Além disto, foi divulgada a Ata do Fomc, que mencionou a expectativa de um
cenario duro para a economia dos EUA, diante da continuidade da pandemia do covid-
19 e inclusive citou no texto o Brasil, apontando como motivos da forte queda do real
em relacdo ao dolar os continuos cortes de juros ( Selic) pelo Banco Central do Brasil,
escalada das contaminagbes do covid-19 e turbuléncias politicas no Brasil. Foram
divulgados os PMIs de industria, servigcos e composto de agosto acima do esperado, o
gue reflete que a economia segue em recuperagao, diferentemente da Zona do Euro.
Por aqui, o Ibovespa além de ser influenciado pelo fluxo negativo de noticias no exterior,
ainda se deparou com o Senado derrubando o veto dado pelo governo Bolsonaro a um
reajuste de salarios de servidores até o final de 2021. Esta negativa foi negociada a
pouco tempo atras em troca de auxilio a Estados e Municipios e que poderia gerar um
gasto adicional de R$ 130 bilhSes e piorar ainda mais a situagdo fiscal do pais. No
entanto o veto foi apoiado pela Camara, anulando a decisdo do Senado, atendendo a
vontade do governo. Neste cenério o Ibovespa conseguiu fechar estavel, mas o délar x
real subiu 4%, fechando a R$ 5,60.

e Bolsade Valores: O mercado acionario no exterior mostrou forte volatilidade na
semana, decorrente da ainda ndo aprovacdo do novo pacote de estimulo nos
EUA, indicadores econdmicos e temores da retomada de uma segunda onda de
covid-19 em alguns paises da Europa e Asia e a tens&o entre EUA e China.

e Cambio: O dolar voltou a pressionar o real na semana, por conta das incertezas
sobre as contas publicas no pais e da crise gerada pela pandemia do covid-19
no mundo e risco do governo Bolsonaro ultrapassar o teto de gastos, encerrando
a semana cotado a R$ 5,60.

e Juros: Na ultima reunido do Copom foi confirmada a redugéo da taxa Selic de
2,25% para 2,00% e foi dado um viés de que podera ocorrer cortes adicionais
na taxa ao longo deste ano.
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Para a préxima semana deveremos ficar atentos a agenda econ6mica, que terd como
destaques o0 PIB do 2T20 dos EUA e Alemanha e aqui indicadores de inflagdo. A
expectativa de entendimento entre republicanos e democratas para o0 novo pacote de
estimulo também ficara no radar. Temos que ficar de olho no avanco do covid-19 no
mundo, que se mostra um fator de grande preocupacdo para a retomada da economia
mundial. Qualquer informe sobre estes temas tera for¢ca para influenciar o mercado

financeiro global.

Agenda Econémica:

Estimativa Resultado

Horario Pais Orgéo Indicador pata Mediana* _ Anterior

segunda-feira, 24 de agosto de 2020

Sondagem do Consumidor Ago - -
8:00 Brasil FGV IPC-S (32 Quadrissemana) (MoM %) 22-ago 0.53% 0.52%

Sondagem do Consumidor Ago - 78.8
8:25 Brasil BCB Boletim Focus - - -
15:00 Brasil Secint  Balanga Comercial Semanal (USD milhdes) 21-ago - $1395m

- Brasil CNI Sondagem IndUstria da Construgdo Ago - 34.8

9:30 EUA Fed Indice de Atividade Nacional (CFNAI) Jul 3.88 4.11
terca-feira, 25 de agosto de 2020
5:00 Brasil FIPE IPC (32 Quadrissemana) (MoM %) 23-ago - 0.33%
8:00 Brasil FGV Sondagem do Comércio Ago - -
i IPCA-15 (MoM %) Ago - 0.30%

9:00 Brasil IBGE

IPCA-15 (YoY %) Ago - 2.13%

; Nota a Imprensa S. Externo: Transagdes Ci Jul - $2235m

9:30 Brasil BCB .

Nota a Imprensa Setor Externo: IDP (USD t Jul = $4754m
3:00 Alemanha &FS0 PIB (QoQ% a.s.) 2QF - -10.1%

PIB (YoY %) 2QF - -11.7%
10:00 EUA S8P-CS Pregos Residenciais (MoM % a.s.) Jun 0.10% 0.04%

Pregos Residenciais (YoY %) Jun - 3.69%
11:00 EUA C. Board Confianga do Consumidor Ago 93.2 92.6
11:00 EUA C. Bureau Vendas de Novas Moradias (em mil / ano) Jul 766k 776k
11:00 EUA Fed Sondagem Industrial - Richmond Ago - 10
16:25 EUA Fed Discurso de M. Daly (Fed S. Francisco) = - -
8:00 Brasil Fev Sondagemda Construgdo Ago - -

INCC-M (MoM %) Ago - 0.84%
9:30 Brasil BCB Nota a Imprensa: Mercado Aberto Jul - -
14:30 Brasil BCB Fluxo Cambial Semanal 21-ago - -

= Brasil Tesouro  Relatério Mensal da Divida Publica Jul = 4390b
8:00 EUA MBA Pedidos de Hipotecas (WoW % a.s.) 21-ago - -3.3%
9:30 EUA  C.Bureau :":‘;"'e"das BTSRRI (1% ulp 0% 7.6%
11:30 EUA DOE Estoques de petroleo bruto 21-ago - -
1300 Rundo  Boe  DSCUSOde A Hakiane (Bancodo . . .

22:30 China NBS Lucros Totais da Industria (YoY%) Jul - 11.5%
8:00 Brasil FGv Sondagem da IndUstria Ago - -
11:30 Brasil Tesouro  Leildo Tradicional (LTN, LTF e NTN-F) - - -

- Brasil SEPRT/ME Caged (Emprego Formal) (mil) Jul - -10984
9:30 EUA BEA PIB (QoQ % anualizado) Qs -32.5% -32.9%
9:30 EUA Dol Pedidos de auxilio desemprego (mil) 21-ago - -
11:00 EUA NAR ;Ife:?as Pendentes de Moradias (MoM % Jul 5.8% 16.6%
12:00 EUA Fed Sondagem Industrial - Kansas City Ago - 3

. EUA Fed Sgﬁ:asf Anual de Politicas Econdmicas . . .

sexta-feira, 28 de agosto de 2020
- IGP-M (MoM %) Ago - 2.23%
8:00 Brasil FGV
IGP-M (Yo %) Ago - 9.27%
9:00 Brasil IBGE  PNAD Continua Trimestral 2Q = =
9:30 Brasi BCB 2:;3 itéOIrrprensa: Pol. Monetéria e Op. de Jul . 5.2%
10:00 Brasil Fov g\%id)or de Incerteza da Economia Brasil A ~ ~
14:30 Brasl  Tesouro (R::‘”ét;ﬂﬁhgz’gm do Governo Central ul - -194.7b
. Brasil ANEEL Eféftl::g:o da bandeira tariféria de energia Set . .
Renda Pessoal (MoM % a.s.) Jul -0.1% -1.1%
Gasto Pessoal (MoM % a.s.) Jul 1.5% 5.6%
Deflator do PCE (MoM % a.s.) Jul 0.4% 0.4%
9:30 EUA BEA
Deflator do PCE (YoY %) Jul = 0.8%
Deflator do PCE (n(icleo MoM % a.s.) Jul 0.4% 0.2%
Deflator do PCE (nlicleo YoY %) Jul 1.2% 0.9%
10:05 R.Unido  Boe It:sg‘l::t':‘:rg)e A- Haldane (Banco da - - -
10:45 EUA IsM Chicago PMI Ago = 51.9
11:00 EUA Michigan ~ Confianga do Consumidor Ago F 72.8 72.8
Simpdsio Anual de Politicas Econdmicas

- EUA Fed - - -

(Kansas)

Fonte: MCM/Bloomberg
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Pesquisa Focus:

A Ultima pesquisa Focus divulgada pelo Banco Central do Brasil mostrou poucas
alteracdes na dltima semana:

e O ddlar para o final de 2020 permaneceu em R$ 5,20.
e O IGP-M 2020 subiu de 8,76% para 8,94%.

e O IPCA 2020 subiu de 1,63% para 1,67%.

o Ataxa Selic permaneceu em 2% para o final de 2020.

e O PIB para este ano foi reduzido novamente de -5,62% para -5,52%.

2020 2021 2022 2023
INDEX (Estimated) (Estimated) (Estimated) (Estimated)

US Dollar / R$ (Brazil) 5,20 5,00 4,80 4,80

IGP-M (Inflation) - % 8,94 4,03 4,00 3,75

IPCA (Inflation) - % 1,67 3,00 3,50 3,25

SELIC (Interest) - % 2,00 2,75 4,75 6,00

GDP - % -5,52 3,50 2,50 2,50

Industrial Production (% growth) -7,68 5,42 2,30 2,70
Net Debt of the Public Sector (% of GDP) 67,25 69,65 70,45 71,70
Direct Investment in Brazil (US$ billion) 51,25 65,96 78,50 75,00

Source: Report PESQUISA FOCUS
Date: 08/14/2020

Comportamentos Indicadores:

Base 100 — 12 meses

L= Dotar Plox Venda
o et
P
= oD deumal

Fonte: Economética

No acumulado de 12 meses os indices de bolsas reverteram parte do ganho que vinham
registrando até meados de marc¢o/20, em funcao dos impactos do covid-19 na economia
global e local e pelo desentendimento entre a Arabia Saudita e a RUssia em relacdo aos
precos e producédo de petréleo em marco / abril. Nesse sentido o Real se desvalorizou
significativamente em relagdo ao Dolar americano e outras moedas, mudando
drasticamente o que vinha ocorrendo até dezembro/2019, mas ja vem se recuperando
de forma significativa, mas ainda instaveis, desde abiril/20. Diversos bancos centrais tém
efetuado corte de juros, para estimular a economia.
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Curva de Juros: NTN-B

Disperséo

NTN-B
Vencimento YTM [IPCA +) NTN-B v (IPCA +)
15/08/2020 | 0,0000 5,0000
15/o05/2021 | -1,3031

4,0000

15/08/2022 -0,0360
15/05/2023 0,3900
15/08/2024 1,3900
15/05/2025 1,8182
15/08/2026 2,2800
15/08/2028 27174
15/08/2030 3,0517

15/05,/2035 3,4328
15/08,/2040 3,7198
15/05,/2045 3,9067

15/08,/2050 3,9100

Fonte: Economatica

2020 2021 2022 2023

[Estimated) [Estimated) (Estimated) [Estimated)

IPCA (Inflation) - % 167 3,00 3,50 3,25

Source: Report PESQUISA FOCUS
Date: 08/14/2020
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Area de analise - Disclaimer
Analista
Pedro Galdi, CNPI

NORMAS DE CONDUTA

Este relatorio foi preparado pela Mirae Asset Welth Management (Brazil) CCTVM Ltda. (“Mirae Asset”) para uso
exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este ou qualquer pessoa sem a expressa
autorizagdo da Mirae Asset. Este relatdrio € distribuido somente com o objetivo de prover informagdes e ndo
representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer
instrumento financeiro. As informagdes aqui contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data na qual este
relatdrio foi publicado. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da Mirae Asset garantia
de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas
como tal. As opinides contidas neste relatério sdo baseadas em julgamentos e estimadas, estando, portanto, sujeitas
a mudangas.

A Mirae Asset:
- Considera transitodrias as informagdes e avaliagdes contidas neste relatdrio;

= N&o garante, expressa ou implicitamente, que as informagdes nele apresentadas estejam atualizadas ou
sejam exaustivas, verdadeiras, precisas, imparciais ou confidveis;

- N&o tem obrigagdo de atualizar ou manter atualizadas as informagdes nele contidas;
- Reserva os direitos de madificar, sem prévio aviso, as informagdes e opinides constantes deste relatério;

- Nao se responsabiliza por resultados de decisdes de investimentos tomadas com base nas informagdes ou
recomendacgdes nele contidas;

= A Mirae Asset ndo atua, como formador de mercado (Market Maker) das acdes objeto desta analise.
As estimativas, projegdes, opinides e recomendacdes contidas neste relatdrio:

- Ndo dispensam a consideragdo de opinides e recomendactes de outras instituicdes especializadas nos
mercados financeiro e decapitais € ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o |&, no todo
ou em parte;

- Ndo levam em consideragdo as circunstancias especificas dos investidores, tais como perfil, objetivos e
tolerancia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os investidores, sendo recomendada uma
consideragdo extensiva destas circunstancias antes da tomada de qualquer decisdo;

- Estdo sujeitas a alteragdes sem prévia notificagdo e podem diferir ou ser contrarias a opinides expressas
anteriormente pela Mirae Asset, por outras instituicdes financeiras do mercado e mesmo de outras areas de
atuagdo da Mirae Asset, que podem se fundamentar em hipoteses e critérios diferentes dos adotados na
elaboracdo deste relatdrio;

- Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados
das analises da economia, de cada companhia emissora e de cada acdo, e baseadas em critérios técnicos por
eles aceitos como consistentes com os fins a que se destinam.

Este relatério ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o
consentimento expresso da Mirae Asset.

O analista de valores mobiliarios envolvido na elaboracdo do relatério (“Analistas de investimento™), Pedro
Roberto Galdi declara que é certificado e credenciado pela APIMEC para os exercicios de suas atividades. Declara
ainda nos termos da Instrucdo CVM 598/18, que as recomendactes contidas neste relatério reflete Unica e
exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobiliarios e forma elaborada sde
forma independente, inclusive em relagdo a Mirae Asset e que se exime de responsabilidade por quaisquer
prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizagdo deste e de outros relatérios ou de seus
contetdos.




