
 

 

Macro Brasil 
quarta-feira, 26 de agosto de 2020 

A última página deste relatório contém informações importantes sobre o seu conteúdo.  
Os investidores não devem considerar este relatório como fator único ao tomarem suas decisões de investimento. 

Monitor da pandemia: retomada volta a ganhar tração nos EUA  

Evolução recente: surto recua no Brasil e nos EUA, enquanto Índia e o restante da América 

Latina ainda aceleram 

Após uma breve pausa, o número de novos casos na Índia voltou a subir nos últimos dias, em tendência que é 

compartilhada na América Latina pela Argentina, Peru e Colômbia (apesar de algum recuo na margem, nesse último 

caso). No entanto, o recuo do surto no Brasil e nos EUA puxa o agregado global de novos casos para baixo, e faz 

com que a curva global de novas mortes também pareça fazer um pico – que acaba sendo um pouco disfarçado 

pelos altos e baixos causados por revisões de dados no Chile e no Peru. 

Na Europa, a “segunda onda” segue seu curso na Espanha e na França, com uma diferença fundamental com 

relação ao primeiro episódio, dos meses de março e abril: mortes estão estáveis em patamar baixo, e não 

manifestam nenhuma propensão a acompanhar o aumento de casos. 

 
 

 

 Esse é um informativo semanal sobre a evolução da pandemia e suas consequências sobre a atividade 

econômica (para atualizações mais frequentes, siga nosso podcast diário: Itaú Morning Call). 

 Evolução recente: surto segue recuando no Brasil e nos EUA, enquanto Índia e o restante da América Latina 

ainda aceleram. 

 Europa: casos ainda em alta, mas mortes seguem nas mínimas. 

 Brasil: novos casos voltam a recuar e mortes chegam ao menor nível desde o início de junho. 

 Atividade econômica nos EUA mostra leve tendência de alta. 

Novos casos por região (milhares, soma de 7 dias) 

 

Fonte: Universidade Johns Hopkins, Itaú 

 
Novos casos em 7 dias (milhares) – destaques 

 
Fonte: Universidade Johns Hopkins, Itaú 
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Novos óbitos por região (milhares, soma de 7 dias) 

 

Fonte: Universidade Johns Hopkins, Itaú 

 
Novos óbitos em 7 dias (milhares) – destaques 

 
Fonte: Universidade Johns Hopkins, Itaú 

 

Novas mortes por 100 mil hab. (média de 7 dias) 

 
Fonte: Universidade Johns Hopkins, Itaú 

 Novas mortes por 100 mil (média de 7 dias) – Ásia 

 
Fonte: Universidade Johns Hopkins, Itaú 
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Novos casos por 100 mil hab. (média de 7 dias) 

 
Fonte: Universidade Johns Hopkins, Itaú 

 Novos casos por 100 mil hab. (média de 7 dias) – Ásia 

 
Fonte: Universidade Johns Hopkins, Itaú 
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Casos vs. dias após 100º caso (milhares) 

 
Fonte: Universidade Johns Hopkins, Itaú 

 Mortes vs. dias após 100ª morte (milhares) 

 
Fonte: Universidade Johns Hopkins, Itaú 
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Casos/100mil vs. dias após 100º caso 

 
Fonte: Universidade Johns Hopkins, Itaú 

 Mortes/100mil vs. dias após 100ª morte 

 
Fonte: Universidade Johns Hopkins, Itaú 
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Mortalidade após 100º caso – maiores taxas 

 
Fonte: Universidade Johns Hopkins, Itaú 

 Mortalidade após 100º caso – taxas selecionadas 

 
Fonte: Universidade Johns Hopkins, Itaú 
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Taxa de contágio (média de 7 dias) vs. dias após 100º caso  

 

Fonte: Universidade Johns Hopkins, Itaú 
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Europa: casos ainda em alta, mas mortes seguem nas mínimas  

Desde a última semana, alguns países que mostravam sinais incipientes de segunda onda tiveram recuo e podem 

ter feito um pico de novos casos, como se pode observar abaixo para a Bélgica, Dinamarca, Holanda e Suécia. 

Por outro lado, França e Espanha continuaram mostrando piora (a Itália começou a registrar alguma alta de casos, 

mas em nível ainda muito baixo). Mortes, no entanto, seguem nas mínimas em todos os países da região. 

Novos casos por 100 mil habitantes (média de 7 dias) 

 
Fonte: Universidade Johns Hopkins, Itaú 

 Novas mortes por 100 mil habitantes (média 7 dias) 

 
Fonte: Universidade Johns Hopkins, Itaú 

EUA: surto tardio segue recuando 

Novos casos (média de 7 dias) 

 
Fonte: Universidade Johns Hopkins, Itaú 

 Novas mortes 

 
Fonte: Universidade Johns Hopkins, Itaú 

 

 

 

 

 

0

3

6

9

12

15

mai-20 jun-20 jul-20 ago-20

Itália
Alemanha
Espanha

França
Reino Unido
Noruega

Suécia
Dinamarca
Bélgica

Holanda

0

0,1

0,2

0,3

0,4

0,5

0,6

abr-20 mai-20 jun-20 jul-20 ago-20

Europa

0

10.000

20.000

30.000

40.000

50.000

60.000

mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20 ago-20

Surto inicial
Surto tardio

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20 ago-20

Surto inicial 
Surto tardio 



 

6 

Macro Brasil  |  26 de agosto de 2020 
 

Brasil: novos casos voltam a recuar e mortes chegam ao menor nível desde o início de junho 

Após fazer um novo pico, novos casos no Brasil apresentaram recuo significativo ao longo dos últimos dias, 

principalmente no interior, enquanto a média móvel de sete dias das mortes seguiu em tendência lenta de recuo, 

chegando ao menor patamar observado desde o dia 2 de junho. Sob a ótica regional, apenas o Centro-Oeste ainda 

não apresenta algum sinal de recuo do surto. 

 

Novos casos no Brasil (média de 7 dias) 

 
Fonte: Ministério da Saúde, Itaú 

 
Novos óbitos no Brasil (média de 7 dias) 

 
Fonte: Ministério da Saúde, Itaú 
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Novos casos por 100 mil hab. – regiões 
(média de 7 dias) 

 
Fonte: Ministério da Saúde, Itaú 

 
Novos óbitos por 100 mil hab. – regiões  
(média de 7 dias) 

 
Fonte: Ministério da Saúde, Itaú 

Novos casos por 100 mil hab. – Sudeste 
(média de 7 dias) 

 
Fonte: Ministério da Saúde, Itaú 

 Novos óbitos por 100 mil hab. – Sudeste 
(média de 7 dias) 

 
Fonte: Ministério da Saúde, Itaú 

Total de casos – regiões (milhares) 

 
Fonte: Ministério da Saúde, Itaú 

 
Total de óbitos – regiões (milhares) 

 
Fonte: Ministério da Saúde, Itaú 
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Taxa de contágio por região 

 
 Fonte: Ministério da Saúde, Itaú 
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Evolução da taxa de mortalidade  

 
Fonte: Ministério da Saúde, Itaú 

 
Taxa de utilização de UTIs no estado de São Paulo 

 
Fonte: Secretarias municipal e estadual de saúde 
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Taxa de contágio 

 
Fonte: Ministério da Saúde, Itaú 

 
Taxa de mortalidade 

 
Fonte: Ministério da Saúde, Itaú 

Novos casos por 100 mil hab. (média de 7 dias) 

 
Fonte: Ministério da Saúde, Itaú 

 
Total de casos por 100 mil hab. 

 
Fonte: Ministério da Saúde, Itaú 
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Atividade econômica nos EUA mostra leve tendência de alta 

Ao longo dos últimos dias, a atividade econômica na Europa se recuperou das quedas recentes, dado que como o 

novo surto em países como Espanha e França não tem resultado em mortes, seus efeitos sobre o comportamento 

da população e sobre as políticas de isolamento não têm sido muito intensos. No Brasil, o nosso índice diário de 

atividade recuou após atingir patamares elevados, em um padrão que parece consistente com o curto histórico 

disponível, no qual as segundas metades dos meses aparentam ser mais fracas. A China também teve algum 

recuo na margem. Já nos EUA, após um longo período de estabilidade, nosso indicador começa a finalmente 

apontar uma tendência de alta, consistente com o recuo do surto que já ocorre há algumas semanas. 

 

 
  

Índice diário de atividade econômica da China 

 
Fonte: Universidade Johns Hopkins, Itaú 

 Índice diário de atividade econômica da Europa 

 
Fonte: Universidade Johns Hopkins, Itaú 

  

 

0

500

1.000

1.500

2.000

2.500

3.000

3.500

4.000

4.5000

20

40

60

80

100

120

jan-20 fev-20 mar-20 mai-20 jun-20 ago-20

Novos casos (dir.)
Índice diário de atividade

0

5.000

10.000

15.000

20.000

25.000

30.000

35.000

40.000

45.000

50.00010

20

30

40

50

60

70

80

90

100

110

fev-20 abr-20 jun-20 ago-20

Novos casos (dir.)
Índice diário de atividade

Índice diário de atividade econômica dos EUA 

 
Fonte: Universidade Johns Hopkins, Itaú 

 
Índice diário de atividade econômica do Brasil   

 

 Fonte: Ministério da Saúde, Itaú 

  

 

 

0

10.000

20.000

30.000

40.000

50.000

60.000

70.000

80.00040

50

60

70

80

90

100

110

fev-20 abr-20 jun-20 ago-20

Novos casos (dir.)
Índice diário de atividade

0

10.000

20.000

30.000

40.000

50.000

60.000

70.000

80.00040

50

60

70

80

90

100

110

mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20 ago-20

Novos casos (dir.)
Índice diário de atividade
Média de 7 dias



 

11 

Macro Brasil  |  26 de agosto de 2020 
 

Proxy global – média de Brasil, China, EUA e Europa 

  
Fonte: Universidade Johns Hopkins, Itaú 

 

 

Pesquisa macroeconômica – Itaú  

Mario Mesquita – Economista-Chefe  

Para acessar nossas publicações e projeções visite nosso site: 

http://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/publicacoes 
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relativos aos mercados abordados neste relatório e às leis em sua jurisdição referentes a provisão e venda de produtos de serviço financeiro. Você reconhece que 
este material contém informações proprietárias e concorda em manter esta informação somente para seu uso exclusivo.  

SAC Itaú: Consultas, sugestões, reclamações, críticas, elogios e denúncias, fale com o SAC Itaú: 0800 728 0728. Ou entre em contato através do nosso portal 
https://www.itau.com.br/atendimento-itau/para-voce/. Caso não fique satisfeito com a solução apresentada, de posse do protocolo, contate a Ouvidoria Corporativa Itaú: 
0800 570 0011 (em dias úteis das 9h às 18h) ou Caixa Postal 67.600, São Paulo-SP, CEP 03162-971. Deficientes auditivos, todos os dias, 24h, 0800 722 1722.  
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