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Ibovespa tem dia favoravel, consoante com bolsas externas

Comentario. O indice brasileiro operou sempre em campo positivo ao longo do pregéo,
avangando um pouco mais na hora final, seguindo a tendéncia dos indices acionarios de
Nova York. O giro financeiro esteve mais fraco do que o da semana anterior. Em suma, com
a agenda doméstica esvaziada e com os agentes aguardando dados de inflagdo nesta
semana, o panorama internacional prevaleceu mais uma vez. Externamente, os investidores
nos Estados Unidos ficaram otimistas com a possibilidade do surgimento de novos
tratamentos contra a pandemia do covid-19, bem como com noticiario que uma vacina contra
o coronavirus podera surgir antes da eleicao presidencial norte-americana, agendada para
3 de novembro préximo. Nos EUA, o atual presidente, Donald Trump, teve sua candidatura
a reeleigao ratificada pelo partido republicano e declarou que a recuperagéo econémica sera
rapida e prometeu criar 10 milhdes de empregos, caso sejareeleito. Neste cenario, os indices
S&P500 e Nasdaq encerraram em recordes histéricos de pontuagdes, além do indice Dow
Jones também subiu.

O ddlar comercial operou quase a toda a sessdo em baixa, fechando a R$ 5,5920 (-0,25%).
Os juros futuros curtos fecharam quase estaveis e os médios e longos recuaram.

Ibovespa. O indice abriu ascendente, mas perdeu for¢ga antes do meio da, seguindo com
pequena elevagao ao longo da sessdo, melhorando na hora final junto com o indice S&P500.
Ponderadamente, o setor de bancos teve destaque, mas Petrobras e Vale também subiram.
O Ibovespa fechou aos 102.297 pts (+0,77%), acumulando -0,60% no més, -11,54% no ano
e +4,74% em 12 meses. O preliminar giro financeiro da Bovespa foi de R$ 23,3 bilhdes,
sendo R$ 21,3 bilhdes no mercado a vista. No dia 20 de agosto, a Bovespa apurou entrada
liquida de R$ 51,496 milhGes em capital estrangeiro, acumulando ingresso liquido de R$
2,934 bilhdes no més (apos saida liquida de R$ 8,408 bilhdes em julho). Em 2020, o saldo
negativo agora esta em -R$ 81,978 bilhdes (acima da saida liquida anual recorde de -R$
44,517 bilhdes em 2019).

Maiores altas Ticker  Prego % (n‘ﬁ%) Maiores baixas Ticker  Prego % ("#;" )
Eletrobras ON N1 ELET3 37,39 9,74 774,9 Weg ON NM WEGE3 66,47 i dﬁ 350,8
Eletrobras PNB N1 ELET6 37,30 8,02 266,3 Cyrela realt ON NM CYRE3 2420 -1,87 1323
Embraer ON NM EMBR3 7,64 5,62 113,4 Cogna ON NM COGN3 6,37 -2,90 394,6
Azul PN N2 AZUL4 22,57 4,06 286,6 IRB Brasil ON NM IRBR3 7,93 -3,41 3410
Gol PN N2 GOLL4 18,34 3,56 174,0 Estacio Part ON NM YDUQ3 30,34 6,10 122,8
Agenda Econdémica.

+ Regido Indicador / Evento Referéncia Projegao* Anterior Leitura Viés
BRA IPC-S IPC FGV 22/ago 0.51% 0.52% 0.51% —_
BRA FGV Confianga do Consumidor Ago - 78.8 80.2 A
BRA Balanga comercial semanal 23/ago - $1395m $1309m —_
EUA indice atividade nat Fed Chicago Jul 3.70 5.33 1.18 v
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indices mundiais (17h) Ultimo %Dia %Més % Ano
IBOVESPA 102.297 0,77 -0,60 -11,54
IBOVESPA Futuro — Out/20 102.440 1,11 7,15 -

Dow Jones (EUA) 28.308 1,35 7,11 -0,81
Nasdaq (EUA) 11.380 0,60 5,90 26,83
S&P 500 (EUA) 3.431 1,00 4,90 6,21
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* Consenso dos analistas contribuidores da Bloomberg — Fonte: Bloomberg, Elaboragéo BB Investimentos

Cambio e CDS. O dolar comercial flutuou praticamente toda a sessdo em campo negativo.
Ora foi influenciado por um cenario interno mais brando no dia em relagdo a questao fiscal,
ora seguindo o comportamento da divisa no mercado internacional. A moeda fechou cotada
a R$ 5,5920 (-0,25%), acumulando +7,19% no més, +39,38% no ano e +35,60% em 12
meses. O risco-pais (CDS Brasil de 5 anos) baixou para 218 pts versus 226 pts da sexta-
feira passada.

Juros. Os juros futuros denotaram ajustes finos de posicionamentos nos vencimentos mais
curtos, que findaram com sinais divergentes, enquanto os longos cederam novamente.
Assim fecharam as taxas em relagdo a sesséo anterior: DI set/2020 estavel em 1,90%; DI
outubro/2020 estavel em 1,91%; DI Janeiro/2021 estavel em 1,93%; DI Janeiro/2022 em
2,74% de 2,80%; DI janeiro/2023 em 3,88% de 3,96%; DI janeiro/2025 em 5,71% de 5,76%;
DI janeiro/2027 em 6,73% de 6,79%.

Moeda/commodity Ultimo %Dia %Més %Ano
Délar Comercial (CMBZ) 5,6002 -0,16 7,40 39,42
Euro x Real (BRL/EUR) 6,6017 -0,16 7,42 46,71
Euro x US$ (EUR/USD) 1,1789  -0,07 0,09 527
Brasil CDS 5 Anos (BPS) 218 -8 +0 +118

Ouro Spot (USD/onga troy)  1.928,90 -0,60 -2,38 27,31
Petréleo Brent (USD/barril) 45,02 1,72 3,92 -34,2

Céambio (CMBZ) — Délar norte-americano Intraday

5,59

CDS Brasil (5 anos)
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Fonte: Bloomberg, AE Broadcast, Economatica,
Elaborag&o: BB Investimentos
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ELETROBRAS ELET3 37,39 9,74 34,07 37,40 34,34 52,3 7749 0,60% 9,74 1,22 -1,08 -17,2 46,94 14,80
ELETROBRAS ELET6 37,30 8,02 34,53 37,78 35,26 26,1 266,3 0,46% 8,02 -2,99 -2,46 -19,2 47,99 16,12
EMBRAER EMBR3 7,64 5,562 7,24 7,73 7,28 22,7 113,4 0,44% 5,52 0,39 -61,28 -57,2 20,59 5,89
AZUL AZUL4 22,57 4,06 21,69 22,60 21,59 27,5 286,6 0,38% 4,06 11,13 -61,27 -52,3 62,87 8,74
GOL GOLL4 18,34 3,56 17,71 18,52 17,69 22,6 174,0 0,12% 3,56 2,40 -50,16 -45,1 39,26 4,81
VIAVAREJO VVAR3 20,35 3,09 19,74 20,55 20,02 88,6 1.392,7 0,72% 3,09 4,25 82,18 199,7 22,36 3,96
EQUATORIAL EQTL3 24,13 2,94 23,44 24,43 23,19 23,5 3154 1,27% 2,94 -5,48 5,88 27,2 26,92 15,13
BRASIL BBAS3 33,45 2,90 32,95 34,00 32,80 38,2 649,9 2,78% 2,90 0,97 -36,67 -25,6 53,97 21,91
COSAN CSAN3 85,39 2,44 83,36 86,60 84,33 11,3 173,9 0,64% 2,44 -5,54 22,74 77,9 91,96 41,75
BRADESCO BBDC4 21,17 2,27 20,70 21,42 20,91 58,1 682,1 5,61% 2,27 -5,58 -35,49 -24.8 34,48 15,73
PETROBRAS PETR3 23,54 1,99 23,08 23,72 23,33 23,5 352,9 3,78% 1,99 3,70 -26,44 -12,0 33,65 10,50
MARFRIG MRFG3 17,81 1,95 17,47 18,20 17,54 32,2 223,3 0,37% 1,95 23,59 78,82 123,2 18,20 5,50
CIELO CIEL3 5,03 1,82 4,94 5,13 4,98 21,6 207,7 0,31% 1,82 -6,33 -39,90 -30,5 9,07 3,23
PETROBRAS PETR4 22,97 1,82 22,56 23,13 22,80 48,1 1.190,5 5,61% 1,82 3,47 -23,89 -5,4 31,24 10,85
KLABIN S/A KLBN11 26,58 1,80 26,11 26,61 25,84 14,5 107,8 0,78% 1,80 28,65 44,38 85,4 26,61 11,74
ITAUUNIBANCO ITUB4 24,48 1,66 24,08 24,83 24,23 53,9 821,6 7,41% 1,66 -8,71 -33,05 -25,1 37,69 20,00
GRUPO NATURA NTCO3 50,60 1,59 49,81 50,60 48,91 16,3 259,8 1,64% 1,59 7,57 30,86 65,6 52,76 20,44
SANTANDER BR SANB11 29,35 1,56 28,90 29,85 28,99 94 55,9 0,67% 1,56 -1,12 -40,73 -28,5 51,58 21,87
BRADESCO BBDC3 19,61 1,55 19,31 19,90 19,40 10,8 79,5 1,51% 1,55 -5,33 -36,57 -20,9 32,38 14,06
QUALICORP QUAL3 30,08 1,38 29,67 30,49 29,30 23,3 148,5 0,50% 1,38 7,43 -18,92 12,9 45,15 17,11
TELEF BRASIL VIVT4 49,93 1,26 49,31 49,93 49,12 6,5 54,9 1,30% 1,26 -5,17 -13,88 -4,3 62,00 44,43
USIMINAS USIM5 9,69 1,25 9,57 9,85 9,61 9,7 92,9 0,17% 1,25 19,19 1,89 34,0 11,53 3,78
VALE VALE3 62,96 1,22 62,20 63,13 62,24 55,6 1.1255 10,16% 1,22 3,71 18,12 45,5 63,88 32,45
CARREFOUR BR CRFB3 19,36 1,11 19,39 19,42 19,00 19,4 107,7 0,53% 1,11 -12,63 -17,09 -10,8 24,77 16,74
ITAUSA ITSA4 9,83 1,03 9,73 9,97 9,78 28,2 195,0 2,78% 1,03 -7,68 -30,23 -17,3 14,38 7,44
MINERVA BEEF3 13,82 1,02 13,68 14,04 13,68 13,3 66,8 0,22% 1,02 1,77 7,63 72,8 15,73 5,81
BTGP BANCO BPAC11 83,39 0,92 82,63 84,10 82,42 12,0 188,2 0,59% 0,92 -3,51 9,54 46,3 93,90 25,53
ENERGIAS BR ENBR3 17,66 0,91 17,50 17,66 17,30 9,6 52,6 0,35% 0,91 -4,85 -20,09 -7,4 23,32 13,19
ENERGISA ENGI11 45,55 0,91 45,14 45,70 44,34 8,0 79,0 0,75% 0,91 -6,75 -14,91 -3,3 60,44 32,97
ECORODOVIAS ECOR3 13,53 0,82 13,42 13,58 13,36 8,4 30,0 0,12% 0,82 -6,82 -16,99 13,1 19,22 8,01
INTERMEDICA GNDI3 69,73 0,81 69,17 69,80 67,68 22,6 306,7 1,73% 0,81 4,45 2,17 39,7 76,48 29,48
CVC BRASIL CcvCB3 20,09 0,60 19,97 20,48 19,90 8,5 52,8 0,14% 0,60 -3,41 -51,25 -59,4 53,22 4,87
JBS JBSS3 24,52 0,57 24,38 24,66 24,20 22,1 220,0 2,66% 0,57 13,83 -4,96 -11,3 34,25 13,65
SID NACIONAL CSNA3 14,55 0,48 14,48 14,80 14,46 15,4 105,4 0,40% 0,48 18,78 3,12 6,8 15,95 5,48
TIM PART S/A TIMP3 14,82 0,47 14,75 14,90 14,68 8,7 38,0 0,71% 0,47 -5,90 -5,42 26,0 17,62 11,23
RAIADROGASIL RADL3 107,83 0,31 107,50 108,70 106,74 57 86,4 1,49% 0,31 -13,11 -3,41 21,2 130,50 87,45
P.ACUCAR-CBD PCAR3 64,81 0,25 64,65 65,31 64,21 6,6 74,9 0,71% 0,25 -8,72 -25,40 -35,2 95,00 53,00
LOCALIZA RENT3 49,04 0,14 48,97 49,41 48,23 12,6 167,9 1,40% 0,14 -3,69 3,44 17,7 56,28 20,61
ENGIE BRASIL EGIE3 42,74 0,09 42,70 43,17 42,40 71 52,6 0,69% 0,09 -5,74 -15,87 -2,3 54,33 35,56
FLEURY FLRY3 25,00 0,08 24,98 25,40 24,63 8,5 42,6 0,48% 0,08 -2,38 -18,11 4,0 34,09 17,15
CCR SA CCRO3 13,46 0,07 13,45 13,59 13,33 15,6 67,0 0,95% 0,07 -10,03 -29,08 -14,1 20,08 9,06
LOJAS RENNER LREN3 41,99 0,05 41,97 42,66 41,76 25,0 327,0 2,07% 0,05 2,09 -25,27 -12,6 60,90 26,32
BRASKEM BRKM5 24,20 0,04 24,19 24,49 23,89 4,8 35,1 0,39% 0,04 6,14 -18,93 -9,7 39,00 10,00
IGUATEMI IGTA3 34,15 0,03 34,14 34,76 33,92 54 32,0 0,20% 0,03 1,79 -35,44 -24,7 57,35 23,81
SUZANO S.A. SUZB3 52,15 0,00 52,15 52,38 51,21 26,0 283,0 1,97% 0,00 2417 31,43 86,3 53,75 22,68
CEMIG CMIG4 10,80 -0,09 10,81 11,02 10,73 14,4 79,7 0,63% -0,09 -4,31 -18,46 -22,8 15,57 7,24
B3 B3SA3 60,90 -0,11 60,97 61,56 58,98 42,3 747,6 5,41% -0,11 -4,00 42,90 40,1 69,75 29,02
BRADESPAR BRAP4 45,58 -0,20 45,67 46,07 45,39 5,8 52,0 0,46% -0,20 5,88 19,07 67,9 46,94 23,18
GERDAU MET GOAU4 9,02 -0,22 9,04 9,13 8,95 14,0 110,1 0,24% -0,22 12,19 -2,80 49,1 10,85 3,71
TAESA TAEE11 28,25 -0,25 28,32 28,60 28,20 11,0 77,9 0,41% -0,25 0,32 -9,40 3,7 32,35 24,00
MULTIPLAN MULT3 22,09 -0,27 22,15 22,60 21,98 12,2 81,1 0,39% -0,27 4,49 -33,26 -14,4 36,01 14,67
BR MALLS PAR BRML3 9,80 -0,31 9,83 10,02 9,63 38,1 190,5 0,58% -0,31 -1,01 -45,74 -29,0 19,54 7,52
MAGAZ LUIZA MGLU3 87,08 -0,31 87,35 89,08 86,61 32,3 687,3 2,26% -0,31 7,89 82,56 157,8 90,23 25,00
CPFL ENERGIA CPFE3 29,38 -0,37 29,49 29,63 29,08 8,4 61,0 0,34% -0,37 -6,43 -17,36 -9,3 39,61 22,18
ULTRAPAR UGPA3 20,65 -0,39 20,73 21,00 20,34 18,1 114,6 1,08% -0,39 9,03 -18,96 28,9 28,07 10,11
BBSEGURIDADE BBSE3 26,49 -0,53 26,63 26,90 26,46 12,1 65,3 1,23% -0,53 -1,85 -27,16 -14,7 37,80 22,04
B2W DIGITAL BTOW3 115,14 -0,54 115,77 117,74 113,70 16,2 376,7 0,98% -0,54 -3,50 83,79 175,9 127,47 38,70
GERDAU GGBR4 19,57 -0,56 19,68 19,88 19,50 19,2 163,6 0,83% -0,56 12,15 -2,15 59,2 22,54 8,16
RUMO S.A. RAIL3 22,41 -0,66 22,56 22,67 22,10 30,9 227,8 1,43% -0,66 0,86 -14,14 21 26,89 13,50
LOJAS AMERIC LAME4 32,80 -0,67 33,02 33,48 32,55 20,5 204,0 1,19% -0,67 -3,81 26,59 97,7 36,88 14,39
HAPVIDA HAPV3 62,16 -0,72 62,61 63,04 61,35 10,2 11,1 0,78% -0,72 -4,57 -2,72 28,9 69,25 28,32
BRF SA BRFS3 20,37 -0,73 20,52 20,92 20,37 21,9 164,9 1,08% -0,73 -1,59 -42,13 -47,2 41,06 11,52
MRV MRVE3 19,11 -0,78 19,26 19,65 18,88 19,2 100,5 0,31% -0,78 -0,16 -11,32 6,3 22,78 9,12
AMBEV S/A ABEV3 12,86 -0,85 12,97 13,11 12,82 30,3 236,6 3,40% -0,85 -7,48 -31,12 -29,8 19,76 10,36
CIA HERING HGTX3 17,35 -0,91 17,51 18,09 17,04 20,5 114,7 0,13% -0,91 17,23 -49,03 -45,5 35,68 10,51
PETROBRAS BR BRDT3 22,35 -0,93 22,56 22,98 22,30 17,3 137,6 0,98% -0,93 0,68 -25,67 -20,6 31,47 13,21
TOTVS TOTS3 27,81 -1,03 28,10 28,43 27,53 17,8 89,2 0,55% -1,03 7,95 29,25 56,3 29,39 12,38
SABESP SBSP3 51,35 -1,04 51,89 52,40 50,55 17,7 201,5 0,94% -1,04 -15,61 -15,21 -2,1 66,77 28,37
SUL AMERICA SULA11 45,70 -1,08 46,20 46,38 45,08 15,2 196,7 0,86% -1,08 -9,86 -23,73 -6,0 67,88 23,08
HYPERA HYPE3 32,29 -1,19 32,68 32,92 32,02 11,4 58,1 0,82% -1,19 -10,60 -9,53 3,3 42,80 26,07
WEG WEGE3 66,47 -1,67 67,60 68,60 66,25 20,2 350,8 1,89% -1,67 -1,31 91,78 199,1 71,02 21,20
CYRELA REALT CYRE3 24,20 -1,87 24,66 24,86 24,10 25,1 132,3 0,31% -1,87 -11,74 -18,49 1,5 34,40 11,20
COGNA ON COGN3 6,37 -2,90 6,56 6,68 6,36 46,6 394,6 0,70% -2,90 -23,07 -44.27 -38,0 12,80 3,57
IRBBRASIL RE IRBR3 7,93 -3,41 8,21 8,20 7,75 36,3 341,0 0,65% -3,41 1,20 -77,97 -74,4 41,67 5,94
YDUQS PART YDUQ3 30,34 -6,10 32,31 32,59 30,34 17,0 122,8 0,63% -6,10 -10,48 -36,13 -1.4 57,63 20,11
IBOVESPA IBOV 102.297 0,77 101.521 102.515 101.525 1.612 18.152 100% 0,77 -0,60 -11,5 4,7 119.593 61.690
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INFORMAGCOES RELEVANTES

Este é um relatdrio publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S,A, (“BB-BI”), As informagdes e opiniGes aqui contidas foram consolidadas ou
elaboradas com base em informagdes obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé, Embora tenham sido tomadas todas as medidas razoaveis para
assegurar que as informagdes aqui contidas ndo sejam incertas ou equivocadas, no momento de sua publicagdo, o BB-BI ndo garante que tais dados sejam
totalmente isentos de distor¢des e ndo se compromete com a veracidade dessas informagdes, Todas as opinides, estimativas e projeces contidas neste
documento referem-se a data presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobilidrios (“analistas’), podendo ser alteradas a qualquer
momento sem aviso prévio, em fungdo de mudangas que possam afetar as proje¢des da empresa, ndo implicando necessariamente na obrigagdo de qualquer
comunicagdo no sentido de atualizagdo ou revisdo com respeito a tal mudanga, Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser resultado de
diferentes formas de célculo e/ou ajustes,

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de decisdo de investimento, Ndo é, e ndo deve ser interpretado
como material promocional, recomendagdo, oferta ou solicitagdo de oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobilidrios ou outros
instrumentos financeiros, E recomendada a leitura dos prospectos, regulamentos, editais e demais documentos descritivos dos ativos antes de investir, com
especial atengdo ao detalhamento do risco do investimento, Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior ao
capital investido, A rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura, O BB-BI ndo garante o lucro e ndo se responsabiliza por decisdes de
investimentos que venham a ser tomadas com base nas informagdes divulgadas nesse material, E vedada a reproducio, distribuicdo ou publicagio deste material,
integral ou parcialmente, para qualquer finalidade,

Nos termos do art, 22 da ICVM 598, o BB-Banco de Investimento S,A declara que:

1 - Ainstituigdo pode ser remunerada por servigos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa
natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Conglomerado Banco do Brasil S,A
(“Grupo”) pode ser remunerado por servigos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério, ou com pessoa natural
ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s),

2 - Ainstituicdo pode possuir participagdo aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), mas podera adquirir,
alienar ou intermediar valores mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado; o Conglomerado Banco do Brasil S,A pode possuir participagdo aciondria direta ou
indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderd adquirir, alienar e intermediar valores mobilidrios da(s) empresa(s) no
mercado,

3 — 0 Banco do Brasil S,A, detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsidiarias, participagdo acionaria no capital da Cielo S,A, (cuja participagdo é
detida pelo BB—Banco de Investimento S,A,) e do IRB Brasil Re, companhias brasileiras listadas na bolsa de valores que podem deter, direta ou indiretamente,
participagGes societdrias em outras companhias listadas cobertas pelo BB—Banco de Investimento S,A,

Declaragdes dos Analistas

O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboragdo deste relatério declara(m) que:

1 - As recomendagdes contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opiniGes pessoais sobre a companhia e seus valores mobilidrios e foram elaboradas
de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo ao BB-Banco de Investimento S,A e demais empresas do Grupo,

2 — Sua remuneragao € integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S,A, e ndo recebem remuneragdo adicional por servigos prestados para
a(s) companhia(s) emissora(s) objeto do relatério de andlise ou pessoas a ela(s) ligadas,

O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relagdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério:

Itens
Analistas

Hamilton Moreira Alves

Renato Odo - - - -

3 —0O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, agdes e/ou outros valores mobiliarios de
emissao da(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatdrio,

4 —O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relagdo a(s) companhia(s) emissora(s)
dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério,

5 —O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério,

6 - O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos na aquisi¢do, alienagdo ou intermediagdo de valores mobiliarios
da(s) companbhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério,

RATING
“RATING” é uma opinido sobre os fundamentos econdmico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa, instituigdo financeira ou captagdo de recursos de

terceiros, possa estar sujeita dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem, “O investidor ndo deve considerar
em hipotese alguma o “RATING” como recomendacdo de Investimento,
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