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Comportamento da ação 
 

 
 
Fonte: Economatica 
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OPINIÃO:  No 2T20, como esperado os números mostraram queda 
em relação ao 2T19, mas foram melhores do que o esperado, 
mostrando que em junho as atividades da empresa estavam bem 
superiores às de abril, indicando que a recuperação ao longo dos 
próximos meses será superior. A nossa expectativa é de 
recuperação gradual da economia ao longo dos próximos meses e 
principalmente em 2021, o que deverá beneficiar a empresa em 
2021. Com a surpreendente entrega de margens melhores do que 
esperadas, acreditamos que a empresa deverá entregar 
crescimento de margens acima das projeções de mercado, o que 
deverá levar a uma revisão de preço alvo para patamar superior. No 
Momento mantemos recomendação de compra para a RENT3, com 
preço alvo de R$ 50,00. A ação está negociando a uma relação 
EV/Ebitda 2020 de 21,1 e para 2021 de 15,3x.   
 
 

RECEITA LÍQUIDA: A receita líquida consolidada foi de R$ 1,570 
bilhão, com queda de 31,7% em relação ao 2T19 e ligeiramente acima 
da expectativa, mas afetada pelo covid-19 e os efeitos do isolamento 
social.  Comparando com o 2T19, a receita de aluguéis teve queda de 
19,0%, com redução de 30,2% na divisão de Aluguel de Carros e 
crescimento de 14,8% na divisão de Gestão de Frotas. A receita líquida 
do Seminovos no 2T20 teve queda de 40,1% em comparação ao mesmo 
período do ano anterior, devido a queda de 40,4% do volume de carros 
vendidos. Todavia, os números de junho mostram crescimento no valor 
do aluguel e na taxa de utilização, quando comparado com o mês de 
abril, bem como nos volumes mensais de carros usados, que se 
mantiveram estáveis.  
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EBITDA: O Ebitda foi de R$ 318,5 milhões, com queda de 36.3% em relação ao 2T19 e a margem ficou em 
20,3% versus 21,7%. O Ebitda ficou acima da expetativa, em parte devido a significativa retomada operacional 
dos segmentos da empresa no mês de junho/20. Dessa forma, conseguiu entregar margens superiores a 
esperada, em virtude da boa gestão dos diversos segmentos no período, bem como nos custos e despesas, 
mesmo tendo tido despesas extras com TI. 
 
 
LUCRO LÍQUIDO: O lucro líquido foi de R$ 89,9 milhões, com queda de 54,3% em relação ao 2T19 e ficou 
acima da expectativa de mercado. A queda foi decorrente da queda de Ebitda, custos extraordinários.  
 
ENDIVIDAMENTO: A empresa encerrou o período com uma relação dívida líquida / Ebitda anualizada de 3,6x 
versus 3,0x no final de 2019.  
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