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Bolsas

C&A: Companhia encerra 2T20 com queda de 77%

nas vendas nas mesmas lojas (SSS)

Impacto: Marginalmente Positivo.

Localiza: Cia desfaz parceria com a Hertz

Impacto: Neutro.

Sabesp: Cia diz que ainda não existe projeto definido

de privatização

Impacto: Negativo.

Setor de Saúde: Planos de saúde têm maior lucro no

2T20

Impacto: Marginalmente Positivo.

Randon: Empresa divulga fortes resultados referentes

ao 2T20

Impacto: Positivo.

Destaques

Fonte: Bloomberg. Elaboração: Guide Investimentos 

20 de Agosto de 2020

Índices Mundiais Último % dia % mês % ano data

IBOVESPA (Brasil) 100.854 -1,19% -2,00% -12,79% 19/08/2020

S&P 500 (EUA) 3.375 -0,44% 3,17% 4,46% 19/08/2020

IPC (México) 39.022 -0,17% 5,41% -10,38% 19/08/2020

STOXX 600 (Europa) 366 -0,99% 2,69% -12,01% 09:02:30

FTSE 100 (Reino Unido) 6.027 -1,39% 2,19% -20,10% 09:02:33

DAX (Alemanha) 12.820 -1,21% 4,11% -3,24% 09:02:33

CAC 40 (França) 4.912 -1,30% 2,69% -17,83% 09:02:30

NIKKEI 225 (Japão) 22.881 -1,00% 5,39% -3,28% 03:15:02

SHANGAI (China) 3.364 -1,30% 1,63% 10,29% 05:30:03

ASX 200 (Austrália) 6.120 -0,77% 3,24% -8,44% 04:26:15

Metais Último % dia % mês % ano data

Minério de Ferro (USD/ton.) 122,4 2,53% 12,07% 42,42% 18/08/2020

Cobre (USd/lb.) 299,1 -1,56% 3,46% 5,84% 09:07:11

Ouro (USD/t oz.) 1.945,9 -1,24% -2,01% 25,49% 09:07:32

Prata (USD/t oz.) 27,4 -0,48% 11,79% 49,78% 09:06:37

Platina (USD/t oz.) 941,7 -1,53% 2,48% -4,79% 09:06:59

Paládio (USD/t oz.) 2.160,7 -0,84% 0,72% 13,97% 09:07:19

Energia Último % dia % mês % ano data

Petróleo Brent (USD/bbl.) 44,9 -1,08% 3,13% -27,65% 09:07:12

Petróleo WTI (USD/bbl.) 42,5 -0,93% 5,61% -26,38% 09:06:23

Gasolina (USd/gal.) 126,7 -1,80% 8,21% -28,92% 09:04:59

Gás Natural (USD/MMBtu) 2,4 -0,70% 33,91% 4,24% 09:07:27

Etanol (USD/gal.) 1,3 155% 1802% -865% 19/08/2020

Agrícolas Último % dia % mês % ano data

Milho (USd/bu.) 337,8 -0,59% 3,29% -16,09% 09:06:45

Soja (USd/bu.) 908,5 -0,60% 1,79% -7,18% 09:07:00

Café Robusta (USD/MT) 1.405,0 1,52% 3,23% -3,37% 09:07:23

Café Arábica (USD/bag) 117,7 0,17% -4,11% -22,62% 16:12:35

Açúcar (USd/lb.) 13,2 -0,53% 4,19% -5,12% 09:07:12

Boi Gordo (USd/lb.) 110,8 0,86% 2,73% -6,50% 19/08/2020
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C&A: Companhia encerra 2T20 com queda de 77%

nas vendas nas mesmas lojas (SSS)

Entre os principais destaques do resultado, estão:

• Com foco na operação de e-commerce e a adição

de sellers no marketplace Galeria C&A, o GMV

(Gross Merchandise Value) atingiu R$ 189,2 milhões

e a receita líquida online chegou a R$ 139,6

milhões, aumento de 356% ou 4,5 vezes em relação

ao ano anterior;

• Estabeleceram um Comitê de Aceleração Digital

com especialistas externos para apoiar o Conselho

de Administração na aceleração da agenda digital;

• COVID teve um impacto substancial nos negócios

com a maioria das lojas fechadas ao longo do

segundo trimestre, resultando em uma queda de

77% no SSS (Same Store Sales). Ao longo das

semanas a situação melhorou e fechamos julho

com mais de 85% das lojas reabertas;

• Tomaram medidas para adequar os níveis de

custos e despesas a essa nova realidade e

conseguimos reduzir as despesas operacionais em

26,7%;

• No 2T20 captaram R$ 1,2 bilhão em recursos do

mercado, o que nos permitirá continuar investindo

em nossos negócios durante a crise atual e

acelerando nossos investimentos no espaço digital.

Impacto: Marginalmente Positivo. O resultado da

C&A foi bastante impactado pela chegada da

pandemia e consequentes medidas de isolamento

social tomadas pelos governadores, o que contribuiu

para queda de 77% em vendas nas mesmas lojas.

Este valor já começou a dar sinais de melhora com o

mês de julho encerrando com cerca de 85% das lojas

reabertas. Ainda, a empresa conseguiu apresentar

seus números em linha com a expectativa do

consenso Bloomberg. Por fim, vale destacar o grande

crescimento de 356% da receita, comparado ao

2T19. Nossa expectativa é positiva para o papel nos

próximos meses, que é bastante forte no meio físico

e deverá acompanhar as tendências de reabertura

gradual das atividades e retorno dos fluxos às lojas.

Índices locais

BM&F

Empresas Brasil

Fonte: Bloomberg. Elaboração: Guide Investimentos 

Índices Locais Último % dia % mês % ano data

IBOV (Ibovespa) 100.854 -1,19% -2,00% -12,79% 19/08/2020

IBrX (Ibrx 100) 42.722 -1,15% -2,01% -12,23% 19/08/2020

IMOB (Imobiliário) 982 -2,23% -6,12% -29,33% 19/08/2020

INDX (Industrial) 20.389 -0,74% 4,43% -3,77% 19/08/2020

IFNC (Financeiro) 10.140 -1,60% -6,55% -23,30% 19/08/2020

ICON (Consumo) 4.963 -1,28% -1,94% -5,97% 19/08/2020

IMAT (Materias básicos) 4.119 -0,17% 12,85% 14,11% 19/08/2020

IEE (Energia Elétrica) 71.213 -0,90% -6,94% -7,07% 19/08/2020

UTIL (Utilidade Pública) 7.755 -1,54% -8,20% -9,94% 19/08/2020

IFIX (FI Imobiliário) 2.758 0,12% 0,93% -13,73% 19/08/2020

IGC (Gov. Corp.) 16.490 -1,21% -1,51% -9,30% 19/08/2020

IGC-NM (Novo Mercado) 3.791 -1,37% -1,19% -3,17% 19/08/2020

ITAG (Tag Along) 22.479 -1,13% -1,77% -12,06% 19/08/2020

IDIV (Dividendos) 5.724 -0,88% -3,96% -16,50% 19/08/2020

Indicadores Último % dia % mês % ano data

BRL (R$/US$) 5,609 -0,93% -6,89% -28,24% 09:17:33

Selic 2,00% 05/08/2020

P/L Ibovespa (atual) 64,0x -

P/L Ibovespa (proj. 12 meses) 17,5x -

DI Jan 21 1,94% 3 p.p. -9 p.p. -262 p.p. 09:17:26

DI Jan 23 4,11% 11 p.p. 10 p.p. -168 p.p. 09:17:32

CDS 5 anos (em p.b.) 232 4 p.p. 7 p.p. 132 p.p. 09:16:56

Mercado Futuro Ibovespa Variação líquida

Participante Comprado Vendido Líquido 1 Dia 1 mês

Bancos 4.330 4.270 60 335 1.485

Investidor Estrangeiro 203.087 127.351 75.736 -4.485 22.166

Fundos 285.981 351.014 -65.033 5.120 -12.334

Pessoa Física 2.650 4.515 -1.865 -1.090 -3.140
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Localiza: Cia desfaz parceria com a Hertz

A Localiza informou na noite de ontem (19/08), que a empresa e sua controlada Car Rental Systems assinaram

nesta data o Instrumento de Rescisão dos Contratos de Cooperação de Marcas (Brand Cooperation Agreement) e

de Encaminhamento de Clientes (Referral Agreements) com a The Hertz Corporation e Hertz Systems, Inc.,

desfazendo assim a parceria firmada no passado.

O contrato, antes de ser rescindido, passará por um plano de transição de pelo menos seis meses. Vale ressaltar

que a implementação da rescisão está sujeita à aprovação da corte responsável pelo processo de recuperação

judicial da Hertz nos Estados Unidos, solicitado pela The Hertz Corporation, de acordo com o fato relevante

arquivado pela Localiza junto à Comissão de Valores Mobiliários (CVM).

A parceria teve início em dezembro de 2016, quando a Localiza adquiriu a Hertz Brasil no valor estimado em R$

337 milhões, que correspondia ao valor do patrimônio líquido mais a dívida da empresa.

Impacto: Neutro. O acordo permitia com que a Localiza tivesse acesso à toda operação da Hertz Brasil, o que inclui

agências e frota. No entanto, a companhia está agora passando por recuperação judicial nos EUA, o que contribuiu

para uma deterioração do nome da companhia.

Sabesp: Cia diz que ainda não existe projeto definido de privatização

Respondendo o pedido de esclarecimento da Comissão de Valores Mobiliários (CVM) à respeito do anúncio feito

pelo governador João Doria, sobre a capitalização da companhia, a Sabesp esclareceu que até o momento, não

existe nenhum processo competitivo ou projeto específico aberto do qual tenha formalmente tomado a decisão

de participar.

Ontem, o mercado reagiu de forma negativa às palavras de Doria, o que levou o papel a encerrar a sessão entre

os destaques de queda.

Em carta enviada à estatal, o governador em exercício, Rodrigo Garcia, afirmou que ainda não existe uma decisão

tomada quanto ao modelo de reorganização societária da Sabesp.

Ele adicionou que o grupo de trabalho constituído ainda não concluiu suas atividades, estando no aguardo da

análise dos vetos, pelo Congresso Nacional, da Lei que atualiza o marco legal do saneamento, para dar assim

continuidade aos trabalhos.

Impacto: Negativo. Após forte reação negativa dos papéis na sessão da última quarta-feira, a Sabesp esclareceu que

até o momento, não existe nenhum processo competitivo ou projeto específico aberto de privatização do qual tenha

formalmente tomado a decisão de participar. Com isso, entende-se que seu processo de privatização não deve

ocorrer muito em breve.

Setor de Saúde: Planos de saúde têm maior lucro no 2T20

Devido a pandemia de Covid-19, os procedimentos médicos receberam cancelamentos e adiamentos no período.

Dessa maneira, as operadoras e seguradoras de planos de saúde acabaram registrando grande queda na taxa de

sinistralidade, e isto então contribuiu para o crescimento do lucro líquido do 2T20.

A Bradesco Saúde, Hapvida, NotreDame Intermédica e SulAmérica tiveram redução variando entre 6,6 a 16,7

pontos percentuais quando comparado ao mesmo período de 2019.

Agora, com a reabertura gradual das atividades, tais indicadores não conseguirão manter o mesmo nível, isso

porque os pacientes já estão voltando a realizar seus procedimentos, principalmente consultas e exames.
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Estima-se que o patamar de procedimentos médicos sendo feitos hoje é equivalente a 70% e 90% dos níveis pré-

pandemia. Volume que consiste na soma de parte dos procedimentos não realizados em meses anteriores com a

dos pacientes que já se sentem seguros para agendar suas consultas e exames e também dos procedimentos

relacionados à covid-19.

De acordo com fontes, já vem ocorrendo uma guerra de preços entre as operadoras. E estas estão preferindo não

realizar reajustes elevados para que não percam clientes e manter receitas. No entanto, esse reajuste mais

acessível não deve ser comemorado por tanto tempo, segundo especialistas do setor.

Impacto: Marginalmente Positivo. Devido a chegada da pandemia, todos os procedimentos médicos eletivos foram

cancelados ou adiados. Isto acabou contribuindo para a queda da taxa de sinistralidade, o que contribuiu para o

aumento do lucro líquido das operadoras. No entanto, a estimativa é que o cenário para as empresas já comece a

mudar com pessoas voltando a realizar seus procedimentos. Com a demanda voltando, já existe uma guerra de

preços entre as companhias, que não querem perder seus clientes. A situação deve contribuir para uma pressão

negativa nos preços no médio prazo.

Randon: Empresa divulga fortes resultados referentes ao 2T20

Entre os destaques do resultado, estão:

• Receita Líquida Consolidada 1S20 de R$ 2,1 bilhões, 13,8% menor que a receita obtida no 1S19 (R$ 2,4 bilhões).

Os pontos positivos são a forte demanda do setor agrícola, que tende a movimentar os negócios brasileiros

também nos próximos meses, a valorização do dólar, que compensa a redução dos volumes na conversão da

moeda e a recomposição de estoques de distribuidores de autopeças;

• No 2T20, o custo dos produtos vendidos representou 78,5% da receita líquida consolidada ou R$ 732,2 milhões.

No mesmo período de 2019, o CPV somava R$ 954,9 milhões e representava 73,3% da receita líquida consolidada;

• EBITDA Ajustado 1S20 de R$ 234,7 milhões, com margem EBITDA ajustada de 11,0%;

• R$ 58,3 milhões de Lucro Líquido 1S20 e margem líquida de 2,8%, contra lucro líquido de R$ 116,2 milhões no

1S19;

• As vendas para o mercado externo, a partir das plantas brasileiras, apresentaram queda de 58,0% no

comparativo do 2T20 com o 2T19, e de 51,1% com o 1S19. A soma das exportações consolidadas foi de US$ 14,8

milhões no 2T20 e de US$ 32,2 milhões no acumulada.

Impacto: Positivo. A Randon apresentou fortes resultados, impulsionados pela alta demanda do setor agrícola

mesmo durante a pandemia. Ainda, seus números vieram bastante acima da expectativa do mercado.
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Agenda econômica

Fonte: MCM Consultores. Elaboração: Guide Investimentos 

Participação dos investidores

Saldo de Recursos: Os investidores estrangeiros adicionaram R$ 155 milhões na B3 na segunda-feira, dia 15. No mês de

Agosto, o saldo acumulado está positivo em R$1.947 milhões. No acumulado do ano, este saldo está negativo em R$

74.558 milhões.

Evento Período de Referência

20/ago

08:00 Brasil Prévia da Sondagem da Indústria Ago

11:30 Brasil Leilão Tradicional (LTN e NTN-F) -

- Brasil Sondagem Industrial Jul

09:30 EUA Sondagem Industrial - Filadélfia Ago

09:30 EUA Pedidos de auxílio desemprego (mil) 14-ago

11:00 EUA Indicadores Antecedentes (MoM %) Jul

14:00 EUA Discurso de M. Daly (Fed S. Francisco) -

Saldo Participação Por Invest.

17/08/2020 Agosto

Inves. Estrangeiro 155 1.947 -74.558 46%

Institucional -559 2.726 35.706 27%

Pessoa Física 296 2.956 42.930 21%

Instit. Financeira 22 361 -357 4%

Emp. Priv/Publ 86 -7.993 -3.991 2%

Outros 0 4 269 0%

*Os dados são divulgados com três dias de defasagem

Fonte: B3; Realização: Guide Investimentos

Tipo de Investidor (R$MM) Agosto Acumulado no ano
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Proventos

Fonte: Bloomberg. Elaboração: Guide Investimentos 

Agenda corporativa

Fonte: Bloomberg. Elaboração: Guide Investimentos 

Stock Guide

Confira também nosso Guia de Ações (aqui)

Data Ticker Nome Evento

19/08/2020 MGLU3 Magazine Luiza SA Reunião Corporativa

21/08/2020 RAIL3 Rumo SA Reunião Corporativa

24/08/2020 BRKM5 Braskem SA Reunião Corporativa

26/08/2020 BPAC11 Banco BTG Pactual SA Reunião Corporativa

27/08/2020 NTCO3 Natura & Co Holding SA Reunião Corporativa

31/08/2020 TIMP3 TIM Participacoes SA Reunião Corporativa

31/08/2020 SANB11 Banco Santander Brasil SA Reunião Corporativa

02/09/2020 ELET3 Centrais Eletricas Brasileiras SA Reunião Corporativa

15/09/2020 RADL3 Raia Drogasil SA Reunião Corporativa

22/09/2020 UGPA3 Ultrapar Participacoes SA Reunião Corporativa

01/10/2020 VIVT4 Telefonica Brasil SA Reunião Corporativa

Data "com" Data "ex" Ticker Nome Tipo Valor Líq % Yield Data Pgto

18/08/2020 19/08/2020 ENGI3 Energisa SA Dividendos 0,056R$     0,44% 26/08/2020

18/08/2020 19/08/2020 ENGI4 Energisa SA Dividendos 0,056R$     0,69% 26/08/2020

18/08/2020 19/08/2020 ENGI11 Energisa SA Dividendos 0,280R$     0,64% 26/08/2020

21/08/2020 24/08/2020 BBAS3 Banco do Brasil SA JCP 0,375R$     1,15% 31/08/2020

21/08/2020 24/08/2020 CRFB3 Atacadao SA JCP 0,103R$     0,53% 25/09/2020

21/08/2020 24/08/2020 CRFB3 Atacadao SA JCP 0,103R$     - 23/11/2020

31/08/2020 01/09/2020 ITUB3 Itau Unibanco Holding SA Dividendos 0,015R$     - 01/11/2020

31/08/2020 01/09/2020 ITUB4 Itau Unibanco Holding SA Dividendos 0,015R$     0,06% 01/11/2020

31/08/2020 01/09/2020 ITSA3 Itausa SA Dividendos 0,020R$     0,17% 01/11/2020

31/08/2020 01/09/2020 ITSA4 Itausa SA Dividendos 0,020R$     0,21% 01/11/2020

01/09/2020 02/09/2020 BBDC3 Banco Bradesco SA JCP 0,015R$     0,08% 01/11/2020

01/09/2020 02/09/2020 BBDC4 Banco Bradesco SA JCP 0,016R$     - 01/11/2020

30/09/2020 01/10/2020 ITUB3 Itau Unibanco Holding SA Dividendos 0,015R$     0,06% 03/11/2020

30/09/2020 01/10/2020 ITUB4 Itau Unibanco Holding SA Dividendos 0,015R$     - 03/11/2020

01/10/2020 02/10/2020 BBDC3 Banco Bradesco SA JCP 0,015R$     - 03/11/2020

01/10/2020 02/10/2020 BBDC4 Banco Bradesco SA JCP 0,016R$     0,08% 03/11/2020

http://mkt.guideinvestimentos.com.br.s3-sa-east-1.amazonaws.com/Stock%20Guide%20-%20Guide%20Investimentos%20111119.xlsb
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“Este relatório foi elaborado pela Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores, para uso exclusivo e intransferível de seu destinatário. Este relatório não pode ser

reproduzido ou distribuído a qualquer pessoa sem a expressa autorização da Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores. Este relatório é baseado em informações

disponíveis ao público. As informações aqui contidas não representam garantia de veracidade das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas

e não devem ser consideradas como tal. Este relatório não representa uma oferta de compra ou venda ou solicitação de compra ou venda de qualquer ativo. Investir em

ações envolve riscos. Este relatório não contêm todas as informações relevantes sobre a Companhias citadas. Sendo assim, o relatório não consiste e não deve ser visto

como, uma representação ou garantia quanto à integridade, precisão e credibilidade da informação nele contida. Os destinatários devem, portanto, desenvolver suas
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neste relatório podem não ser adequados a todos os investidores. Este relatório não leva em consideração os objetivos de investimento, a situação financeira ou as

necessidades específicas de cada investidor. Investimentos em ações representam riscos elevados e sua rentabilidade passada não assegura rentabilidade futura.

Informações sobre quaisquer sociedades, valores mobiliários ou outros instrumentos financeiros objeto desta análise podem ser obtidas mediante solicitações. A

informação contida neste documento está sujeita a alterações sem aviso prévio, não havendo nenhuma garantia quanto à exatidão de tal informação. A Guide

Investimentos S.A. Corretora de Valores ou seus analistas não aceitam qualquer responsabilidade por qualquer perda decorrente do uso deste documento ou de seu

conteúdo. Ao aceitar este documento, concorda-se com as presentes limitações.Os analistas responsáveis pela elaboração deste relatório declaram, nos termos do artigo

21 da Instrução da CVM N° 598/2018, que: (I) Quaisquer recomendações contidas neste relatório refletem única e exclusivamente as suas opiniões pessoais e foram
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