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Destaques

C&A: Companhia encerra 2720 com queda de 77%
nas vendas nas mesmas lojas (SSS)
Impacto: Marginalmente Positivo.

Localiza: Cia desfaz parceria com a Hertz
Impacto: Neutro.

Sabesp: Cia diz que ainda ndo existe projeto definido
de privatizagdo
Impacto: Negativo.

Setor de Saude: Planos de saude tém maior lucro no
2720
Impacto: Marginalmente Positivo.

Randon: Empresa divulga fortes resultados referentes
ao 2720
Impacto: Positivo.
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Empresas

C&A: Companhia encerra 2T20 com queda de 77%
nas vendas nas mesmas lojas (SSS)

Entre os principais destaques do resultado, estdo:

« Com foco na operacdo de e-commerce e a adi¢do
de sellers no marketplace Galeria C&A, o GMV
(Gross Merchandise Value) atingiu R$ 189,2 milhdes
e a receita liquida online chegou a R$ 139,6
milhdes, aumento de 356% ou 4,5 vezes em relacdo
ao ano anterior;

o Estabeleceram um Comité de Aceleracdo Digital
com especialistas externos para apoiar o Conselho
de Administracdo na aceleracdo da agenda digital;

« COVID teve um impacto substancial nos negoécios
com a maioria das lojas fechadas ao longo do
segundo trimestre, resultando em uma queda de
77% no SSS (Same Store Sales). Ao longo das
semanas a situagdo melhorou e fechamos julho
com mais de 85% das lojas reabertas;

« Tomaram medidas para adequar os niveis de
custos e despesas a essa nova realidade e
conseguimos reduzir as despesas operacionais em
26,7%;

« No 2720 captaram R$ 1,2 bilhdo em recursos do
mercado, o que nos permitirad continuar investindo
em nossos negoécios durante a crise atual e
acelerando nossos investimentos no espaco digital.

Impacto: Marginalmente Positivo. O resultado da
C&A foi bastante impactado pela chegada da
pandemia e consequentes medidas de isolamento
social tomadas pelos governadores, o que contribuiu
para queda de 77% em vendas nas mesmas lojas.
Este valor ja comegou a dar sinais de melhora com o
més de julho encerrando com cerca de 85% das lojas
reabertas. Ainda, a empresa conseguiu dpresentar
seus numeros em linha com a expectativa do
consenso Bloomberg. Por fim, vale destacar o grande
crescimento de 356% da receita, comparado ao
2T19. Nossa expectativa é positiva para o papel nos
préximos meses, que é bastante forte no meio fisico
e deverd acompanhar as tendéncias de reabertura
gradual das atividades e retorno dos fluxos as lojas.

Brasil

Indicadores Ultimo
BRL (R$/US$) 5,609
Selic 2,00%
P/L Ibovespa (atual) 64,0x
P/L Ibovespa (proj. 12 meses)  17,5x
Dl Jan 21 1,94%
Dl Jan 23 4,11%
CDS 5 anos (em p.b.) 232

Indices locais

indices Locais Ultimo
IBOV (Ibovespa) 100.854
IBrX (lbrx 100) 42.722
IMOB (Imobiliario) 982
INDX (Industrial) 20.389
IFNC (Financeiro) 10.140
ICON (Consumo) 4.963
IMAT (Materias basicos) 4.119
IEE (Energia Elétrica) 71.213
UTIL (Utilidade Publica) 7.755
IFIX (FI Imobiliario) 2.758
IGC (Gov. Corp.) 16.490
IGC-NM (Novo Mercado) 3.791
ITAG (Tag Along) 22.479
IDIV (Dividendos) 5.724
BM&F
Mercado Futuro Ibovespa
Participante Comprado

Bancos 4.330
Investidor Estrangeiro 203.087
Fundos 285.981
Pessoa Fisica 2.650

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: Guide Investimentos
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Localiza: Cia desfaz parceria com a Hertz

A Localiza informou na noite de ontem (19/08), que a empresa e sua controlada Car Rental Systems assinaram
nesta data o Instrumento de Rescisdo dos Contratos de Cooperagdo de Marcas (Brand Cooperation Agreement) e
de Encaminhamento de Clientes (Referral Agreements) com a The Hertz Corporation e Hertz Systems, Inc.,
desfazendo assim a parceria firmada no passado.

O contrato, antes de ser rescindido, passara por um plano de transicdo de pelo menos seis meses. Vale ressaltar
que a implementacdo da rescisdo esta sujeita a aprovacao da corte responsavel pelo processo de recuperacdo
judicial da Hertz nos Estados Unidos, solicitado pela The Hertz Corporation, de acordo com o fato relevante
arquivado pela Localiza junto a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

A parceria teve inicio em dezembro de 2016, quando a Localiza adquiriu a Hertz Brasil no valor estimado em R$
337 milhdes, que correspondia ao valor do patriménio liquido mais a divida da empresa.

Impacto: Neutro. O acordo permitia com que a Localiza tivesse acesso a toda operacdo da Hertz Brasil, o que inclui
agéncias e frota. No entanto, a companhia estd agora passando por recuperacéo judicial nos EUA, o que contribuiu
para uma deterioracdo do nome da companhia.

Sabesp: Cia diz que ainda ndo existe projeto definido de privatizacdao

Respondendo o pedido de esclarecimento da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) a respeito do anuncio feito
pelo governador Jodo Doria, sobre a capitalizagdo da companhia, a Sabesp esclareceu que até o momento, ndo
existe nenhum processo competitivo ou projeto especifico aberto do qual tenha formalmente tomado a decisao
de participar.

Ontem, o mercado reagiu de forma negativa as palavras de Doria, o que levou o papel a encerrar a sessdo entre
os destaques de queda.

Em carta enviada a estatal, o governador em exercicio, Rodrigo Garcia, afirmou que ainda ndo existe uma decisdo
tomada quanto ao modelo de reorganizacao societaria da Sabesp.

Ele adicionou que o grupo de trabalho constituido ainda ndo concluiu suas atividades, estando no aguardo da
analise dos vetos, pelo Congresso Nacional, da Lei que atualiza o marco legal do saneamento, para dar assim
continuidade aos trabalhos.

Impacto: Negativo. Apds forte reacéo negativa dos papéis na sessdo da ultima quarta-feira, a Sabesp esclareceu que
até o momento, ndo existe nenhum processo competitivo ou projeto especifico aberto de privatizag¢do do qual tenha
formalmente tomado a decisGo de participar. Com isso, entende-se que seu processo de privatiza¢cGo ndo deve
ocorrer muito em breve.

Setor de Saude: Planos de salde tém maior lucro no 2720

Devido a pandemia de Covid-19, os procedimentos médicos receberam cancelamentos e adiamentos no periodo.

Dessa maneira, as operadoras e seguradoras de planos de saude acabaram registrando grande queda na taxa de
sinistralidade, e isto entdo contribuiu para o crescimento do lucro liquido do 2T20.

A Bradesco Saude, Hapvida, NotreDame Intermédica e SulAmérica tiveram reducdo variando entre 6,6 a 16,7
pontos percentuais quando comparado ao mesmo periodo de 2019.

Agora, com a reabertura gradual das atividades, tais indicadores ndo conseguirdo manter o mesmo nivel, isso
porque os pacientes ja estdo voltando a realizar seus procedimentos, principalmente consultas e exames.

www.guideinvestimentos.com.br
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Estima-se que o patamar de procedimentos médicos sendo feitos hoje é equivalente a 70% e 90% dos niveis pré-
pandemia. Volume que consiste na soma de parte dos procedimentos nao realizados em meses anteriores com a
dos pacientes que ja se sentem seguros para agendar suas consultas e exames e também dos procedimentos
relacionados a covid-19.

De acordo com fontes, ja vem ocorrendo uma guerra de pregos entre as operadoras. E estas estdo preferindo nao
realizar reajustes elevados para que ndo percam clientes e manter receitas. No entanto, esse reajuste mais
acessivel ndo deve ser comemorado por tanto tempo, segundo especialistas do setor.

Impacto: Marginalmente Positivo. Devido a chegada da pandemia, todos os procedimentos médicos eletivos foram
cancelados ou adiados. Isto acabou contribuindo para a queda da taxa de sinistralidade, o que contribuiu para o
aumento do lucro liquido das operadoras. No entanto, a estimativa é que o cendrio para as empresas ja comece a
mudar com pessoas voltando a realizar seus procedimentos. Com a demanda voltando, ja existe uma guerra de
precos entre as companhias, que ndo querem perder seus clientes. A situa¢Go deve contribuir para uma pressGo
negativa nos precos no médio prazo.

Randon: Empresa divulga fortes resultados referentes ao 2720
Entre os destaques do resultado, estao:

* Receita Liquida Consolidada 1520 de R$ 2,1 bilhGes, 13,8% menor que a receita obtida no 1519 (R$ 2,4 bilhdes).
Os pontos positivos sdo a forte demanda do setor agricola, que tende a movimentar os negdcios brasileiros
também nos proximos meses, a valorizacdo do dolar, que compensa a reducdo dos volumes na conversdo da
moeda e a recomposicao de estoques de distribuidores de autopecas;

« No 2T20, o custo dos produtos vendidos representou 78,5% da receita liquida consolidada ou R$ 732,2 milhdes.
No mesmo periodo de 2019, o CPV somava R$ 954,9 milhGes e representava 73,3% da receita liquida consolidada;
« EBITDA Ajustado 1520 de R$ 234,7 milhdes, com margem EBITDA ajustada de 11,0%;

 R$ 58,3 milhdes de Lucro Liquido 1520 e margem liquida de 2,8%, contra lucro liquido de R$ 116,2 milhdes no
1519;

e As vendas para o mercado externo, a partir das plantas brasileiras, apresentaram queda de 58,0% no
comparativo do 2T20 com o 2T19, e de 51,1% com o 1S19. A soma das exportacdes consolidadas foi de US$ 14,8
milhdes no 2T20 e de US$ 32,2 milhdes no acumulada.

Impacto: Positivo. A Randon apresentou fortes resultados, impulsionados pela alta demanda do setor agricola
mesmo durante a pandemia. Ainda, seus nimeros vieram bastante acima da expectativa do mercado.

www.guideinvestimentos.com.br



Participacdo dos investidores

Tipo de Investidor (R$MM)

Inves. Estrangeiro

Institucional

Pessoa Fisica

Instit. Financeira

Emp. Priv/Publ

Outros

*Os dados sdo divulgados com trés dias de defasagem
Fonte: B3; Realizacdo: Guide Investimentos

Saldo

17/08/2020 "9°St°
155 1.947
-559 2726
296 2.956

22 361
86 -7.993
0 4
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Participacédo Por Invest.
Acumulado no ano pag

Agosto
-74.558 46%
35.706 27%
42.930 21%
-357 4%
-3.991 2%
269 0%

Saldo de Recursos: Os investidores estrangeiros adicionaram R$ 155 milhdes na B3 na segunda-feira, dia 15. No més de
Agosto, o saldo acumulado esta positivo em R$1.947 milhdes. No acumulado do ano, este saldo esta negativo em R$

74.558 milhoes.

Agenda econdmica

20/ago
08:00 Brasil
11:30 Brasil
- Brasil
09:30 EUA
09:30 EUA
11:00 EUA
14:00 EUA

Fonte: MCM Consultores. Elaboracdo: Guide Investimentos

Periodo de Referéncia

Evento
Prévia da Sondagem da Industria Ago
Leildo Tradicional (LTN e NTN-F) -
Sondagem Industrial Jul
Sondagem Industrial - Filadélfia Ago
Pedidos de auxilio desemprego (mil) 14-ago
Indicadores Antecedentes (MoM %) Jul

Discurso de M. Daly (Fed S. Francisco)
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Proventos
Data "com" Data"ex" Ticker Nome Tipo ValorLig % Yield Data Pgto
18/08/2020  19/08/2020 ENGI3 Energisa SA Dividendos R$ 0,056 0,44%  26/08/2020
18/08/2020  19/08/2020 ENGI4 Energisa SA Dividendos R$ 0056 069%  26/08/2020
18/08/2020  19/08/2020 ENGI11 Energisa SA Dividendos R$ 0,280 0,64%  26/08/2020
21/08/2020  24/08/2020 BBAS3 Banco do Brasil SA JCP R$ 0375 1,15%  31/08/2020
21/08/2020  24/08/2020 CRFB3 Atacadao SA JCP R$ 0,103 053%  25/09/2020
21/08/2020  24/08/2020 CRFB3 Atacadao SA JCP R$ 0,103 - 23/11/2020
31/08/2020  01/09/2020  ITUB3 ftau Unibanco Holding SA Dividendos R$ 0,015 - 01/11/2020
31/08/2020  01/09/2020  ITUB4 tau Unibanco Holding SA Dividendos R$ 0,015 006%  01/11/2020
31/08/2020  01/09/2020  ITSA3 ltausa SA Dividendos R$ 0,020 017%  01/11/2020
31/08/2020  01/09/2020  ITSA4 tausa SA Dividendos R$ 0,020 021%  01/11/2020
01/09/2020  02/09/2020 BBDC3 Banco Bradesco SA JCP R$ 0,015 0,08%  01/11/2020
01/09/2020  02/09/2020 BBDC4 Banco Bradesco SA JCP R$ 0,016 - 01/11/2020
30/09/2020  01/10/2020  ITUB3 itau Unibanco Holding SA Dividendos R$ 0,015 0,06%  03/11/2020
30/09/2020  01/10/2020  ITUB4 ftau Unibanco Holding SA Dividendos R$ 0,015 - 03/11/2020
01/10/2020  02/10/2020 BBDC3 Banco Bradesco SA JCcP R$ 0,015 - 03/11/2020
01/10/2020  02/10/2020 BBDC4 Banco Bradesco SA JcP R$ 0,016 0,08%  03/11/2020
Fonte: Bloomberg. Elaboracédo: Guide Investimentos
Agenda corporativa
Data Ticker Nome Evento
19/08/2020 MGLU3 Magazine Luiza SA Reuni&o Corporativa
21/08/2020 RAIL3 Rumo SA Reunido Corporativa
24/08/2020 BRKM5 Braskem SA Reuniéo Corporativa
26/08/2020 BPAC11 Banco BTG Pactual SA Reunido Corporativa
27/08/2020 NTCO3 Natura & Co Holding SA Reuni&o Corporativa
31/08/2020 TIMP3 TIM Participacoes SA Reunido Corporativa
31/08/2020 SANB11 Banco Santander Brasil SA Reunido Corporativa
02/09/2020 ELET3 Centrais Eletricas Brasileiras SA Reunido Corporativa
15/09/2020 RADL3 Raia Drogasil SA Reunido Corporativa
22/09/2020 UGPA3 Ultrapar Participacoes SA Reuni&o Corporativa
01/10/2020 VIVT4 Telefonica Brasil SA Reunido Corporativa

Fonte: Bloomberg. Elaboragao: Guide Investimentos

Stock Guide

Confira também nosso Guia de A¢oes (aqui)
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e ndo devem ser consideradas como tal. Este relatério ndo representa uma oferta de compra ou venda ou solicitacdo de compra ou venda de qualquer ativo. Investir em
acdes envolve riscos. Este relatério ndo contém todas as informagdes relevantes sobre a Companhias citadas. Sendo assim, o relatério ndo consiste e ndo deve ser visto
como, uma representacdo ou garantia quanto a integridade, precisdo e credibilidade da informagdo nele contida. Os destinatarios devem, portanto, desenvolver suas
préprias analises e estratégias de investimentos. Os investimentos em agdes ou em estratégias de derivativos de agdes guardam volatilidade intrinsecamente alta,
podendo acarretar fortes prejuizos e devem ser utilizados apenas por investidores experientes e cientes de seus riscos. Os ativos e instrumentos financeiros referidos
neste relatério podem ndo ser adequados a todos os investidores. Este relatorio ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagao financeira ou as
necessidades especificas de cada investidor. Investimentos em acdes representam riscos elevados e sua rentabilidade passada ndo assegura rentabilidade futura.
Informagdes sobre quaisquer sociedades, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros objeto desta analise podem ser obtidas mediante solicitagdes. A
informagdo contida neste documento estd sujeita a alteracbes sem aviso prévio, ndo havendo nenhuma garantia quanto a exatiddo de tal informacdo. A Guide
Investimentos S.A. Corretora de Valores ou seus analistas ndo aceitam qualquer responsabilidade por qualquer perda decorrente do uso deste documento ou de seu
contetdo. Ao aceitar este documento, concorda-se com as presentes limitagdes.Os analistas responsaveis pela elaboracdo deste relatério declaram, nos termos do artigo
21 da Instrugdo da CVM N° 598/2018, que: (I) Quaisquer recomendag¢des contidas neste relatorio refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e foram
elaboradas de forma independente, inclusive em relagdo a Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores. ”



