Guide.

Destaques

Cemig: Cia deve expandir sua operacao dentro do
mercado de energia renovavel
Impacto: Positivo

D1000: Recursos da oferta publica serdo destinados a
expansao
Impacto: Marginalmente Positivo.

Ecorodovias: Cia divulga evolugdo do trafego em suas
rodovias
Impacto: Positivo.

Magazine Luiza: Cia encerra 2T20 com crescimento de
182% do e-commerce
Impacto: Positivo.

Totvs: Cia ird questionar legalmente acordo entre Linx
e Stone
Impacto: Marginalmente Negativo.

Bolsas

indices Mundiais
IBOVESPA (Brasil)

S&P 500 (EUA)

IPC (México)

STOXX 600 (Europa)
FTSE 100 (Reino Unido)
DAX (Alemanha)

CAC 40 (Franca)
NIKKEI 225 (Japao)
SHANGAI (China)

ASX 200 (Austrélia)

Commodities

Metais

Minério de Ferro (USD/ton.)
Cobre (USd/lb.)

Ouro (USD/t 0z.)

Prata (USD/t 0z.)

Platina (USD/t 0z.)
Paladio (USD/t 0z.)
Energia

Petréleo Brent (USD/bbl.)
Petréleo WTI (USD/bbl.)
Gasolina (USd/gal.)

Gés Natural (USD/MMBtu)
Etanol (USD/gal.)
Agricolas

Milho (USd/bu.)

Soja (USd/bu.)

Café Robusta (USD/MT)
Café Arabica (USD/bag)
Acucar (USd/Ib.)

Boi Gordo (USd/Ib.)

Ultimo
99.595
3.382
39.286
371
6.157
13.048
5.001
23.051
3.451
6.123

Ultimo
118,6
293,3
2.014,5
28,6
984,7
2.244,0
Ultimo
45,3
42,7
126,4
24
1,3
Ultimo
343,3
912,5
1.394,0
116,8
12,9
109,9
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% dia
-1,73%
0,27%
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0,52%
0,48%
0,99%
0,58%
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0,36%
0,77%
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1,06%
0,36%
0,79%
2,68%
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0,46%
% dia
-0,22%
-0,40%
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0,52%
-1,00%
-0,32%

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: Guide Investimentos
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2,24%
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% ano
-13,88%
4,68%
-9,77%
-10,74%
-18,37%
-1,51%
-16,35%
-2,56%
13,15%
-8,39%

% ano
37,97%
3,80%
29,92%
56,49%
-0,44%
18,36%
% ano
-27,02%
-26,05%
-29,10%
1,82%
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% ano
-14,72%
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data
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Cemig: Cia deve expandir sua operagdo dentro do
mercado de energia renovavel

Ontem, em teleconferéncia de resultados, o diretor-
presidente da companhia, Reynaldo Passanezi,
disse que a companhia vem avaliando realizar
chamada publica para crescer sua geracdo de
energia através de fontes renovaveis, de até 1
gigawatt (GW).

A companhia estatal mineira possui historico de
atuacdo com hidrelétricas, e agora deve entrar no
mercado de energia edlica e solar.

Na teleconferéncia, ainda adicionaram que existem
outros projetos no radar, como atuagdo em
termelétricas.

Impacto: Positivo. Com afirmagGes dos executivos da
Cemig em teleconferéncia de resultados, a
expectativa é de que a estatal passe a expandir seu
portfolio de atuagdo, migrando também para fontes
de energia renovdvel, o que demonstra seu
compromisso com meio ambiente, além de ser algo
que pode beneficiar a empresa, devido a maior
demanda que as fontes estdo ganhando e precos
mais competitivos que vém atingindo recentemente.

D1000: Recursos da oferta publica serdo destinados
a expansao

Ontem, em teleconferéncia de resultados, o
presidente da companhia, Sammy Birmarcker,
afirmou que a empresa espera expandir sua rede
com parte dos recursos obtidos em sua oferta
concluida nesse més, que totalizam R$400 milhdes.

A rede D1000, detém as farmacias Drogasmil,
Farmalife, Drogaria Tamoio e Drogaria Rosario, e
deseja, em seu plano de expansao, concentrar sua
atuacdo apenas nas regides onde ja opera, nos
Estados do Rio de Janeiro, Goias, Tocantins e Mato
Grosso.

Birmarcker também adicionou que durante o 3T20,
todas as farmacias passardo a atuar também
através de meios digitais.

(Continua na préxima pdgina)

Brasil

Indicadores Ultimo
BRL (R$/US$) 5,511
Selic 2,00%
P/L Ibovespa (atual) 63,4x
P/L Ibovespa (proj. 12 meses)  17,4x
Dl Jan 21 1,92%
Dl Jan 23 4,06%
CDS 5 anos (em p.b.) 230

Indices locais

indices Locais Ultimo
IBOV (Ibovespa) 99.595
IBrX (lbrx 100) 42.159
IMOB (Imobiliario) 971
INDX (Industrial) 20.138
IFNC (Financeiro) 10.003
ICON (Consumo) 4.878
IMAT (Materias basicos) 3.983
IEE (Energia Elétrica) 70.280
UTIL (Utilidade Publica) 7.705
IFIX (FI Imobilirio) 2.749
IGC (Gov. Corp.) 16.257
IGC-NM (Novo Mercado) 3.736
ITAG (Tag Along) 22.162
IDIV (Dividendos) 5.629
BM&F
Mercado Futuro Ibovespa
Participante Comprado

Bancos 4.410
Investidor Estrangeiro 201.421
Fundos 286.587
Pessoa Fisica 2.610

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: Guide Investimentos

% dia
-1,60%

1p.p.
5p.p.
0 p.p.

% dia
-1,73%
-1,84%
-4,85%
-0,85%
-3,10%
-2,26%
0,82%
-2,54%
-3,00%
-0,26%
-1,86%
-1,89%
-1,87%
-2,22%

Vendido
6.320

126.436
350.044
3.385

Guide empresas

% més
-5,24%
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% més
-3,22%
-3,30%
-7,15%
3,14%
-7,82%
-3,62%
9,13%
-8,16%
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0,57%
-2,90%
-2,62%
-3,15%
-5,55%

% ano
-26,97%

-264 p.p.
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No resultado do 2T20, a D1000 mostrou ter sido prejudicada pela pandemia, encerrando o periodo com prejuizo
liquido de R$ 13 milhdes, 186% maior que no mesmo periodo do ano passado. O grupo tem hoje 18% de suas
188 lojas dentro de shoppings centers.

Impacto: Marginalmente Positivo. Apds encerrar oferta publica inicial de a¢ées no més de agosto, a rede D1000
divulgou seus resultados referentes ao 2720, no qual mostrou ter sido fortemente impactada pela pandemia. No
entanto, o presidente da cia, em teleconferéncia, disse que todas as farmdcias passaréGo a ter também a opgdo de
compra online e também que destinardo parte dos recursos da oferta na expansdo da atuacdo das farmdcias nos
locais onde ja atuam.

Ecorodovias: Cia divulga evolucdo do trafego em suas rodovias
A Ecorodovias divulgou hoje cedo a evolugao do fluxo de veiculos em suas concessoes.

Entre o periodo de 16 de marco a 16 de agosto, comparado ao mesmo em 2019, o volume teve queda de 15,3%.
Na analise divulgada na semana passada, a queda era de 16,1%, o que mostra um avango quanto aos fluxos.

Desde o inicio do ano, a queda é de 7,0%, vs. 7,1% anunciado na semana passada.
As quedas foram impulsionadas pelas rodovias Ecopistas e Ecoponte.

Impacto: Positivo. Mais uma vez, a Ecorodovias mostrou estar recuperando gradualmente o movimento em sus
rodovias, conforme as semanas vao passando. O fluxo ainda é inferior, quando comparado a 2019, no entanto,
acreditamos que seguindo o ritmo atuam de retomada, logo eles devem voltar a niveis pré-pandemia.

Magazine Luiza: Cia encerra 2T20 com crescimento de 182% do e-commerce
Entre os principais destaques do trimestre, estao:

« Vendas totais aumentaram 49% no 2T20, crescendo 85% em jun/20;

 E-commerce cresceu 182%, atingindo R$6,7 bilhdes e 78% das vendas totais;

« As vendas totais, incluindo lojas fisicas, e-commerce tradicional (1P) e marketplace (3P) cresceram 49,1% para
R$8,6 bilhdes, reflexo do aumento de 181,9% no e-commerce total e queda de 45,1% nas lojas fisicas, mesmo com
apenas 36% das lojas abertas em média no trimestre. Em jun/20, ja com 64% das lojas abertas, o crescimento total
das vendas foi 85%. Com isso, a Companhia, pela primeira vez desde sua fundagdo, atingiu a lideranca no seu
setor no trimestre;

» Marketplace cresceu 214%, representando 27% do e-commerce total;

« Em fungdo dos novos habitos de consumo durante a pandemia, o e-commerce formal brasileiro cresceu 70,4%
no 2720, segundo o Ebit. O Magalu foi além, cresceu 2,6x o mercado, e assumiu a lideranca do e-commerce
formal. Nesse periodo, as vendas do e-commerce da Companhia avangaram expressivos 181,9% e representaram
78,5% das vendas totais;

« No e-commerce tradicional (1P), as vendas evoluiram 171,5% e o marketplace contribuiu com vendas adicionais
de R$1,8 bilhdo, crescendo 214,2%;

« O ganho de marketshare foi impulsionado pela excelente performance do app, que ja alcancou a marca de 30
milhdes de usuarios ativos mensais. Também contribuiram a evolucdo do marketplace, a entrega mais rapida do
varejo e o crescimento das novas categorias, com destaque para a Netshoes, a Epoca Cosméticos e a categoria de
mercado;

« Geracado de caixa operacional de R$2,2 bilhdes no 2T20;

» Posicdo de caixa liquido de R$5,8 bilhdes em junho de 2020;

« O percentual das despesas operacionais ajustadas em relagdo a receita liquida aumentou de 20,5% no 2T19 para
23,6% no 2T20. Isso foi reflexo do compromisso da Companhia de nado fazer demissdes no periodo e de nao
fechar permanentemente nenhuma unidade. Para atenuar esse efeito, a Companhia reduziu os saldrios dos
diretores e conselheiros, implementou a medida proviséria 936, que permitiu a suspensdo de contratos de
trabalho e a reducdo de jornada e salarios, e renegociou contratos de aluguel e de prestacado de servicos;

(Continua na préxima pdgina)
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« Em jun/20, com o maior nimero de lojas abertas, a expansado do ship-from-store e o retorno do Retira Loja, o
percentual das despesas em relagdo a receita liquida caiu para 20,2%, um dos menores patamares histéricos;

* A margem EBITDA ajustada passou de 8,8% no 2T19 para 2,6% no 2T20. No mesmo periodo, o resultado liquido
ajustado passou de um lucro de R$85,2 milhdes para um prejuizo de R$62,2 milhdes. Vale ressaltar a evolucdo
desse resultado ao longo do trimestre. Em abril, o resultado foi bastante impactado pelas lojas fechadas na maior
do tempo. Em maio, com a aceleragdo do e-commerce e a reabertura gradual das lojas, o resultado ja foi préoximo
do breakeven. Em junho, essa tendéncia se acentuou e a Companhia obteve lucro liquido de R$93 milhdes.

Impacto: Positivo. O Magazine Luiza, devido a eficiéncia de seu aplicativo, crescimento de seu marketplace, aumento
do numero de categorias de produtos oferecidos e a entrega mais rdpida para o varejo, assumiu a lideranca do e-
commerce formal. Seu e-commerce cresceu quase 182%, passando a representar, no periodo, cerca de 79% das
vendas totais. Vale destacar a performance da Netshoes e Epoca Cosméticos. Seus nimeros vieram bastante acima
da expectativa do mercado. Desse modo, sequimos com boas expectativas para o papel, e recomendacdo de compra,
dada a grande resiliéncia do Magalu, mesmo em periodos de crise.

Totvs: Cia ira questionar legalmente acordo entre Linx e Stone

A Totvs informou ao mercado que, caso os acionistas aceitem sua proposta de aquisicdo, questionara legalmente
o acordo entre a Linx e a Stone.

No acordo firmado entre Linx e a Stone existe uma multa de R$ 605 milhGes para caso uma das partes desista do
negocio.

Na visdo da Totvs, tal medida representa um 6nus indevido caso os acionistas da Linx aceitem a sua proposta,
sendo, segundo a empresa de tecnologia, uma clara violagdo da lei societaria.

Outro ponto evidenciado pela Totvs no comunicado, foi o recebimento de uma declaragdo da administragcdo da
Linx, de que até reunido do conselho feita para discutir proposta da Stone, a empresa ainda ndo havia
apresentado proposta.

A empresa afirma que o argumento vindo da Linx é “totalmente infundado” e que se tratou de uma forma de nao
levar ao conselho de administracao a proposta da Totvs.

Impacto: Marginalmente Negativo. O fato de existir uma multa caso a Stone ou a Linx desistam do acordo, acaba

prejudicando a Totvs na disputa. Por conta disso, a empresa questionard tal acordo legalmente. Ainda, a empresa
ressalta outros pontos de descontentamento com a empresa de tecnologia voltada para o varejo.

www.guideinvestimentos.com.br
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Participacdo dos investidores
Tipo de Investidor (R$MM) S0 Agosto Acumulado no ano EIIE| L E LI AT 0 6
13/08/2020 Agosto
Inves. Estrangeiro -193 1.691 -74.814 46%
Institucional -825 2.967 35.947 26%
Pessoa Fisica 894 3.220 43.195 22%
Instit. Financeira 50 340 -378 4%
Emp. Priv/Publ 74 -8.221 -4.219 2%
Outros 0 4 269 0%

*Os dados sdo divulgados com trés dias de defasagem
Fonte: B3; Realizagdo: Guide Investimentos

Saldo de Recursos: Os investidores estrangeiros retiraram R$ 193 milhGes na B3 na quinta-feira, dia 13. No més de Agosto,
o saldo acumulado estd positivo em R$1.691 milhdes. No acumulado do ano, este saldo estd negativo em R$ 74.814
milhdes.

Agenda econdmica

Evento Periodo de Referéncia
18/ago
05:00 Brasil IPC (22 Quadrissemana) (MoM %) 15-ago
08:00 Brasil Monitor do PIB Jun
08:00 Brasil IGP-M (22 prévia) (MoM %) Ago
11:30 Brasil Leildo Tradicional (NTN-B) -
09:30 EUA Concessdes de Alvaras (em mil) Jul
09:30 EUA Novas Construgdes Residenciais (em mil) Jul

Fonte: MCM Consultores. Elaboracdo: Guide Investimentos
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Proventos
Data "com" Data"ex"' Ticker Nome Tipo ValorLig % Yield Data Pgto
14/08/2020  17/08/2020 IRBR3 IRB Brasil Resseguros S/A JCP R$ 0,026 0,34% 29/11/2020
14/08/2020  17/08/2020 IRBR3 IRB Brasil Resseguros S/A Dividendos R$ 0,101 1,32% n/a
17/08/2020  18/08/2020  ITUB4 Itau Unibanco Holding SA JCP R$ 0,045 0,18%  26/08/2020
17/08/2020  18/08/2020 ITUB3 ltau Unibanco Holding SA JCP R$ 0,045 0,19% 26/08/2020
17/08/2020  18/08/2020  ITSA3 ltausa SA Dividendos R$ 0,020 0,17% 26/08/2020
17/08/2020  18/08/2020  ITSA4 ltausa SA Dividendos R$ 0,020 0,20%  26/08/2020
17/08/2020  18/08/2020 TAEE3 Transmissora Alianca de Energia Eletrica SA Dividendos R$ 0,213 2,18% 26/08/2020
17/08/2020  18/08/2020 TAEE4 Transmissora Alianca de Energia Eletrica SA Dividendos R$ 0,213 2,17%  26/08/2020
17/08/2020  18/08/2020 TAEE11l Transmissora Alianca de Energia Eletrica SA Dividendos R$ 0,640 2,19%  26/08/2020
17/08/2020  18/08/2020 TAEE3 Transmissora Alianca de Energia Eletrica SA JCP R$ 0,048 0,49%  26/08/2020
17/08/2020  18/08/2020 TAEE4 Transmissora Alianca de Energia Eletrica SA JCP R$ 0,048 0,49%  26/08/2020
17/08/2020  18/08/2020 TAEE11l Transmissora Alianca de Energia Eletrica SA JCP R$ 0,145 0,50%  26/08/2020
18/08/2020  19/08/2020 ENGI3 Energisa SA Dividendos R$ 0,056 0,43% 26/08/2020
18/08/2020  19/08/2020 ENGHK Energisa SA Dividendos R$ 0,056 0,69% 26/08/2020
18/08/2020  19/08/2020 ENGI11 Energisa SA Dividendos R$ 0,280 0,62%  26/08/2020
21/08/2020  24/08/2020 BBAS3 Banco do Brasil SA JCP R$ 0,442 1,33% 31/08/2020
21/08/2020  24/08/2020 CRFB3 Atacadao SA JCP R$ 0,103 0,51% 25/09/2020
21/08/2020  24/08/2020 CRFB3 Atacadao SA JCP R$ 0,103 0,51%  23/11/2020
31/08/2020  01/09/2020 ITUB3 ltau Unibanco Holding SA Dividendos R$ 0,015 0,06% 01/10/2020
31/08/2020  01/09/2020 ITUB4 ltau Unibanco Holding SA Dividendos R$ 0,015 0,06%  01/10/2020
31/08/2020  01/09/2020  ITSA3 ltausa SA Dividendos R$ 0,020 0,17%  01/10/2020
31/08/2020  01/09/2020 ITSA4 ltausa SA Dividendos R$ 0,020 0,20% 01/10/2020
01/09/2020  02/09/2020 BBDC3 Banco Bradesco SA JCP R$ 0,015 0,07% 01/10/2020
01/09/2020  02/09/2020 BBDC4 Banco Bradesco SA JCP R$ 0,016 0,08%  01/10/2020
30/09/2020  01/10/2020 ITUB3 ltau Unibanco Holding SA Dividendos R$ 0,015 0,06%  03/11/2020
Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: Guide Investimentos
Agenda corporativa
Data Ticker Nome Evento
17/08/2020 COGN3 Cogna Educacao Ruenido Corporativa
19/08/2020 MGLU3 Magazine Luiza SA Ruenido Corporativa
21/08/2020 RAIL3 Rumo SA Ruenido Corporativa
24/08/2020 BRKM5 Braskem SA Ruenido Corporativa
26/08/2020 BPAC11 Banco BTG Pactual SA Ruenido Corporativa
27/08/2020 NTCO3 Natura & Co Holding SA Ruenido Corporativa
31/08/2020 TIMP3 TIM Participacoes SA Ruenido Corporativa
31/08/2020 SANB11 Banco Santander Brasil SA Ruenido Corporativa
02/09/2020 ELET3 Centrais Eletricas Brasileiras SA Ruenido Corporativa
15/09/2020 RADL3 Raia Drogasil SA Ruenido Corporativa
01/10/2020 VIVT4 Telefonica Brasil SA Ruenido Corporativa
O orSrohr v UL PO
Stock Guide

Confira também nosso Guia de A¢oes (aqui)
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préprias analises e estratégias de investimentos. Os investimentos em agdes ou em estratégias de derivativos de agdes guardam volatilidade intrinsecamente alta,
podendo acarretar fortes prejuizos e devem ser utilizados apenas por investidores experientes e cientes de seus riscos. Os ativos e instrumentos financeiros referidos
neste relatério podem ndo ser adequados a todos os investidores. Este relatorio ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagao financeira ou as
necessidades especificas de cada investidor. Investimentos em acdes representam riscos elevados e sua rentabilidade passada ndo assegura rentabilidade futura.
Informagdes sobre quaisquer sociedades, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros objeto desta analise podem ser obtidas mediante solicitagdes. A
informagdo contida neste documento estd sujeita a alteracbes sem aviso prévio, ndo havendo nenhuma garantia quanto a exatiddo de tal informacdo. A Guide
Investimentos S.A. Corretora de Valores ou seus analistas ndo aceitam qualquer responsabilidade por qualquer perda decorrente do uso deste documento ou de seu
contetdo. Ao aceitar este documento, concorda-se com as presentes limitagdes.Os analistas responsaveis pela elaboracdo deste relatério declaram, nos termos do artigo
21 da Instrugdo da CVM N° 598/2018, que: (I) Quaisquer recomendag¢des contidas neste relatorio refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e foram
elaboradas de forma independente, inclusive em relagdo a Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores. ”



