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Destaques Bolsas

Azul: Companhia chega a acordo com arrendadores indices Mundiais Utimo ~ %dia % més  %ano data

Impacto: Positivo IBOVESPA (Brasil) 102174  -123%  -072% -1165%  11/08/2020
S&P 500 (EUA) 3334  -0,80%  1,91%  3,19%  11/08/2020

BR Distribuidora: Empresa divulga resultados do 2720

.. IPC (México) 38.704  1,08%  455%  -11,11%  11/08/2020
Impacto: Posttivo.
STOXX 600 (Europa) 372 037%  4,44% -1051%  08:30:15
Linx: Stone se prop&e a pagar R$ 6 bi pela empresa  FTSE 100 (Reino Unido) 6.229 121%  561% -17,42%  08:30:28
Impacto: Positivo. DAX (Alemanha) 12942  -0,04%  511%  -2,32% 08:30:28
| q | ltad q CAC 40 (Franca) 5.048 0,39% 5,52% -15,56% 08:30:15
RaiaDr il: Cia div r 272
alabrogas Cg ulga resultados do 0 NIKKEI 225 (Jap&o) 22844  041%  522%  -3,44% 03:15:02
Impacto: Negativo.
SHANGAI (China) 3319  -063%  028%  882% 05:30:01
ASX 200 (Australia) 6.132  -0,11%  3,45%  -8,26% 04:23:44

Commodities

Metais Ultimo %da  %més  %ano data
Minério de Ferro (USD/ton.) 116,1 1,81% 6,24% 35,01% 11/08/2020
Cobre (USd/lb.) 286,8 -0,28% -0,02% 1,68% 08:35:27
Ouro (USD/t oz.) 1.942,0 -0,22% -2,21% 25,24% 08:35:28
Prata (USD/t 0z.) 25,8 -0,78% 6,73% 42,31% 08:35:28
Platina (USD/t 0z.) 952,5 -1,95% 3,66% -3,70% 08:35:18
Paladio (USD/t 0z.) 2.171,6 -0,16% 1,23% 14,54% 08:34:02
Energia Ultimo % dia % més % ano data
Petréleo Brent (USD/bbl.) 45,1 1,37% 3,65%  -27,28% 08:35:03
Petréleo WTI (USD/bbl.) 42,2 1,44% 4,82%  -26,93% 08:35:17
Gasolina (USd/gal.) 122,7 1,85%  4,76%  -31,19%  08:35:10
Gés Natural (USD/MNMBtu) 2,1 -2,07% 18,18%  -8,01% 08:35:24
Etanol (USD/gal.) 12 0% 964% -1513% 06:37:29
Agricolas Ultimo %dia  %més  %ano data
Milho (USd/bu.) 323,3 -0,08% -1,15%  -19,69% 08:34:17
Soja (USd/bu.) 8733  -0,03%  -2,16% -10,78%  08:35:18
Café Robusta (USD/MT) 1.353,0 1,20% -0,59% -6,95% 08:34:56
Café Arabica (USD/bag) 113,7 0,35% -7,37%  -25,25% 17:49:59
Aclcar (USd/lb.) 12,8 0,47% 1,27% -7,78% 08:35:25
Boi Gordo (USd/lb.) 108,3 1,07% 0,39% -8,63% 11/08/2020

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: Guide Investimentos
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Azul: Companhia chega a acordo com arrendadores

A Azul Linhas Aéreas chegou a um acordo com os
arrendadores sobre o aluguel de aeronaves.

O montante a ser pago diminuiu 77% do valor
estabelecido no contrato original, que totalizava R$
566 milhdes.

O valor se refere ao periodo de abril a dezembro.

Com o valor descontado, a empresa estima
economia de capital de giro na ordem de R$ 3,2
bilhdes do inicio da crise de covid-19 até o final de
2021.

Impacto: Positivo. O acordo contribuiu para que a
companhia economizasse 77% do valor estabelecido
no contrato original. Assim, a Azul mantém maior
volume em caixa e fica com posicéo financeira mais
segura.

BR Distribuidora: Empresa divulga resultados do
2720

Entre os principais destaques, estao:

 Volume de vendas foi 14,8% inferior na
comparagao trimestral, com menores vendas do
Ciclo Otto (-16,6%), produtos de aviacao (-82%) e
coque (-25,7%), devido aos efeitos da Pandemia,
mas também por conta da sazonalidade menos
favoravel no 20 trimestre de cada exercicio;

+ Destaque para o diesel, com ligeiro crescimento
(+0,16%);

 Ainda, importante destacar o ganho de market
share total de 0,4% na média do 2T20 vs 1720, com
importante avanco tanto no segmento B2B (+2,4%)
quanto na revenda (+14%), parcialmente
atenuados pela forte reducdo de volumes no
segmento de aviagdo, onde a BR tem expressiva
participagdo. No diesel, market share avancou em
1,2% e, no ciclo Otto, 1,9%;

* A receita liquida apresentou reducdo de 38,1% em
comparagdo com o 2T19 em  funcdo,
principalmente, da queda no volume dos produtos
vendidos e redugdo do preco médio de realizacao.
Na comparagdo QoQ a redugéo foi de 29,8% pelas
mesmas razdes apresentadas;

(Continua na préxima pdgina)

Brasil

Indicadores Ultimo
BRL (R$/US$) 5,382
Selic 2,00%
P/L Ibovespa (atual) 63,6x
P/L Ibovespa (proj. 12 meses)  18,8x
DlJan 21 1,87%
Dl Jan 23 3,81%
CDS 5 anos (em p.b.) 208

Indices locais

indices Locais Ultimo
IBOV (Ibovespa) 102.174
IBrX (lbrx 100) 43.316
IMOB (Imobiliario) 1.052
INDX (Industrial) 19.856
IFNC (Financeiro) 10.577
ICON (Consumo) 5.003
IMAT (Materias basicos) 3.864
IEE (Energia Elétrica) 73.745
UTIL (Utilidade Publica) 8.135
IFIX (FI Imobiliario) 2.745
IGC (Gov. Corp.) 16.664
IGC-NM (Novo Mercado) 3.807
ITAG (Tag Along) 22.768
IDIV (Dividendos) 5.869
BM&F
Mercado Futuro Ibovespa
Participante Comprado
Bancos 6.575
Investidor Estrangeiro 233.059
Fundos 344.543
Pessoa Fisica 9.415

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: Guide Investimentos
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-11,65%  11/08/2020

-11,01%  11/08/2020
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-20,00%  11/08/2020
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-3,76% 11/08/2020
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-14,14%  11/08/2020
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-10,93%  11/08/2020
-14,38%  11/08/2020

Variag&o liquida

Liquido
355
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5.720

1 Dia 1 més
890 585
5.158 19.204

-5.603 -23.684
-625 3.675
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« As despesas operacionais foram de R$ 735 milhdes no 2720, uma importante reducdo de (-27,4%) na
comparagao YoY com destaque para R$ 278 milhdes inferiores as realizadas no mesmo periodo do ano anterior,
em funcao, principalmente funcdo de menores gastos com Pessoal (-R$ 156 milhdes), com Fretes (-R$ 33 milhdes),
Publicidade e cultura (-R$ 5 milhdes) operacdes e logisticas (-R$ 22 milhdes) e Engenharia e SMS (-R$ 19 milhdes);
+ O EBITDA ajustado reportado para o periodo do 2720 foi R$ 816 milhées ou R$ 104/m3 em comparacdo com um
EBITDA de R$ 506 milhdes ou R$51/m3 no 2T19 e de R$ 545 milhdes no 1T20, tal resultado é reflexo direto da
desvalorizacdo dos estoques ocorrida no 2T20, compensado parcialmente pela reducdo das despesas
operacionais, principalmente em razdo do Plano de Transformacdo Organizacional e efeito positivo de R$ 376
milhdes de recuperacao de créditos de PIS/COFINS;

« Lucro Liquido foi de R$188 milhdes vs. R$302 no mesmo periodo em 2019.

Impacto: Positivo. Apesar do grande impacto que a pandemia causou no setor de distribuicdo de combustivel, a BR
Distribuidora se mostrou ser uma empresa resiliente a medida que seguiu gerando lucro, mesmo com o volume de
vendas sofrendo uma certa queda. Sequimos positivos quanto ao papel.

Linx: Stone se propde a pagar R$ 6 bi pela empresa

A compra da Linx pela Stone faria com que a empresa ganhasse grandes sinergias, tornando-se uma companhia
de software de gestao e servicos financeiros.

A intencdo de compra foi anunciada ontem pela Stone, pelo valor total de R$ 6,045 bilhGes.

A transacdo ainda precisa da aprovacao dos acionistas da Linx e do Conselho Administrativo de Defesa Econémica
(Cade).

A compra segue a estratégia da companhia de meios de pagamento, de adicionar servicos baseados em
tecnologia a sua operacao.

A Stone se prop0s a pagar 90% do valor em dinheiro e os 10% restantes em a¢des. A maior parte dos recursos a
serem utilizados foram originados em uma oferta subsequente de a¢es primaria de US$ 1 bilho.

A Stone tinha disponivel empréstimos do J.P. Morgan e Morgan Stanley, optou em utilizar recursos da oferta por
prudéncia financeira.

A Linx, assessorada pelo Goldman Sachs, teve cada papel avaliado em R$ 33,76, com um prémio de 41,6% sobre a
média da cotacdo de 60.

Impacto: Positivo. A combinacgdo dos negdcios tornariam as companhias ainda mais fortes no mercado em que hoje
atuam. Isto porque passariam a atuar com software de gestdo e servicos financeiros.

RaiaDrogasil: Cia divulga resultados do 2T20
Entre os destaques, estao:

¢ 2.162 unidades de lojas em operacao (55 aberturas e nenhum encerramento);

« Participacdo de Mercado nacional de 13,0%, com ganho de 0,8 p.p. em Sdo Paulo;

« Receita Bruta de R$ 4,7 bilhdes, um crescimento de 6,3% sobre o 2T19;

* Margem Bruta de 28,0% da receita bruta, uma retracdo de 1,0 ponto percentual;

« Ebitda totalizando R$ 231,8 milhdes, com margem de 4,9% e uma presséo de 3,3 pontos percentuais;
« Lucro Liquido de R$ 61,7 milhdes, margem de 1,3% e uma redugao de 2,3 pontos percentuais

» Fluxo de Caixa livre negativo de R$ 437,5 milhdes, consumo total de R$ 544,8 milhoes.

Impacto: Negativo. A companhia apresentou numeros inferiores a expectativa do consenso. Ainda, o desempenho
nas mesmas lojas mostrou uma queda no periodo. No entanto, a RaiaDrogasil conseguiu manter seu market share
mesmo com o cendrio desafiador e seus pontos de aluguel mais caros que o de seus players. Também, mostrou
avanco em seu meio digital.

www.guideinvestimentos.com.br



Participacdo dos investidores

Tipo de Investidor (RSMM)

Inves. Estrangeiro
Institucional
Pessoa Fisica
Instit. Financeira
Emp. Priv/Publ
Outros

*Os dados sdo divulgados com trés dias de defasagem
Fonte: B3; Realizagdo: Guide Investimentos
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Saldo Agosto Acumulado no ano Participacdo Por Invest.
07/08/2020 Agosto
-913 2.289 -74.216 45%
-745 4.281 37.261 25%
1.431 1.565 41.539 23%
63 237 -481 4%
165 -8.381 -4.379 3%
0 10 275 0%

Saldo de Recursos: Os investidores estrangeiros retiraram R$ 913 milhdes na B3 na sexta-feira, dia 07. No més de Agosto,
o saldo acumulado estd positivo em R$2.289 milhdes. No acumulado do ano, este saldo estd negativo em R$ 74.216

milhdes.

Agenda econdmica

12/ago
09:00
00/jan
09:00
00/jan
14:30

06:00 Z
06:00 Z

08:00
09:30
00/jan
09:30
00/jan
11:00
00/jan
12:00
00/jan
16:00

Fonte: MCM Consultores. Elaboracdo: Guide Investimentos

Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
do Euro
do Euro
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA

Evento

PMC: Vendas no Varejo Ampliado (MoM % a.s.)
PMC: Vendas no Varejo Ampliado (YoY %)
PMC: Vendas no Varejo (MoM % a.s.)
PMC: Vendas no Varejo (YoY %)
Fluxo Cambial Semanal
Producéo Industrial (MoM % a.s.)
Producéo Industrial (YoY % )
Pedidos de Hipotecas (WoW % a.s.)
CPI (MoM %)

CPI: Nucleo (MoM %)

CPI (YoY %)

CPI: nlcleo (YoY %)

Discurso de E. Rosengren (Fed Boston)
Estoques de petroleo bruto
Discurso de R. Kaplan (Fed Dallas)
Resultado Fiscal Mensal (USD bilhdes)
Discurso de M. Daly (Fed S. Francisco)

Relatério de Demanda e Oferta Agricolas Mundiais

Periodo de Referéncia

Jun
Jun
Jun
Jun
7-ago
Jun
Jun
7-ago
Jul
Jul
Jul
Jul
7-ago
Jul
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Proventos

Data "com" Data"ex' Ticker Nome Tipo ValorLig % Yield Data Pgto
10/08/2020  11/08/2020 TOTS3 TOTVS SA JCP R$ 0,060 0,22% 22/10/2020
12/08/2020  13/08/2020 BBSE3 BB Seguridade Participacoes SA Dividendos R$ 0,875 3,03% 24/08/2020
14/08/2020  17/08/2020 IRBR3 IRB Brasil Resseguros S/A JCP R$ 0,026 0,32% 29/12/2020
14/08/2020  17/08/2020 IRBR3 IRB Brasil Resseguros S/A Dividendos R$ 0,101 1,24% n/a

17/08/2020  18/08/2020 ITUB4 ltau Unibanco Holding SA JCP R$ 0,045 0,18% 26/08/2020
17/08/2020  18/08/2020 ITUB3 ltau Unibanco Holding SA JCP R$ 0,045 0,19% 26/08/2020
17/08/2020  18/08/2020 ITSA3 ltausa SA Dividendos R$ 0,020 0,17% 26/08/2020
17/08/2020  18/08/2020 ITSA4 ltausa SA Dividendos R$ 0,020 0,20% 26/08/2020
21/08/2020  24/08/2020 BBAS3 Banco do Brasil SA JCP R$ 0,442 1,30% 31/08/2020
21/08/2020  24/08/2020 CRFB3 Atacadao SA JCP R$ 0,103 0,49% 25/09/2020
21/08/2020  24/08/2020 CRFB3 Atacadao SA JCP R$ 0,103 0,49% 23/11/2020
31/08/2020  01/09/2020 ITUB3 Itau Unibanco Holding SA Dividendos R$ 0,015 0,06% 01/10/2020
31/08/2020  01/09/2020 ITUB4 ltau Unibanco Holding SA Dividendos R$ 0,015 0,06% 01/10/2020
31/08/2020  01/09/2020 ITSA3 ltausa SA Dividendos R$ 0,020 0,17% 01/10/2020
31/08/2020  01/09/2020 ITSA4 ltausa SA Dividendos R$ 0,020 0,20% 01/10/2020
01/09/2020  02/09/2020 BBDC3 Banco Bradesco SA JCP R$ 0,015 0,07% 01/10/2020
01/09/2020  02/09/2020 BBDC4 Banco Bradesco SA JCP R$ 0,016 0,07% 01/10/2020
30/09/2020 01/10/2020 ITUB3 ltau Unibanco Holding SA Dividendos R$ 0,015 0,06% 03/11/2020
30/09/2020  01/10/2020 ITUB4 ltau Unibanco Holding SA Dividendos R$ 0,015 0,06% 03/11/2020
01/10/2020  02/10/2020 BBDC3 Banco Bradesco SA JCP R$ 0,015 0,07% 03/11/2020
01/10/2020  02/10/2020 BBDC4 Banco Bradesco SA JCP R$ 0,016 0,07% 03/11/2020

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: Guide Investimentos

Agenda corporativa

Data Ticker Nome Evento
11/08/2020 RAIL3 Rumo SA Reunido Corporativa
17/08/2020 COGN3 Cogna Educacao Reunido Corporativa
19/08/2020 MGLU3 Magazine Luiza SA Reunido Corporativa
24/08/2020 BRKM5 Braskem SA Reunido Corporativa
27108/2020 NTCO3 Natura & Co Holding SA Reunido Corporativa
31/08/2020 TIMP3 TIM Participacoes SA Reunido Corporativa
31/08/2020 SANB11 Banco Santander Brasil SA Reunido Corporativa
02/09/2020 ELET3 Centrais Eletricas Brasileiras SA Reunido Corporativa

Fonte: Bloomberg. Elaboragao: Guide Investimentos
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"Este relatorio foi elaborado pela Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores, para uso exclusivo e intransferivel de seu destinatario. Este relatério ndo pode ser
reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizacdo da Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores. Este relatério é baseado em informagoes
disponiveis ao publico. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas
e ndo devem ser consideradas como tal. Este relatério ndo representa uma oferta de compra ou venda ou solicitacdo de compra ou venda de qualquer ativo. Investir em
acdes envolve riscos. Este relatério ndo contém todas as informagdes relevantes sobre a Companhias citadas. Sendo assim, o relatério ndo consiste e ndo deve ser visto
como, uma representacdo ou garantia quanto a integridade, precisdo e credibilidade da informagdo nele contida. Os destinatarios devem, portanto, desenvolver suas
préprias analises e estratégias de investimentos. Os investimentos em agdes ou em estratégias de derivativos de agdes guardam volatilidade intrinsecamente alta,
podendo acarretar fortes prejuizos e devem ser utilizados apenas por investidores experientes e cientes de seus riscos. Os ativos e instrumentos financeiros referidos
neste relatério podem ndo ser adequados a todos os investidores. Este relatorio ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagao financeira ou as
necessidades especificas de cada investidor. Investimentos em acdes representam riscos elevados e sua rentabilidade passada ndo assegura rentabilidade futura.
Informagdes sobre quaisquer sociedades, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros objeto desta analise podem ser obtidas mediante solicitagdes. A
informagdo contida neste documento estd sujeita a alteracbes sem aviso prévio, ndo havendo nenhuma garantia quanto a exatiddo de tal informacdo. A Guide
Investimentos S.A. Corretora de Valores ou seus analistas ndo aceitam qualquer responsabilidade por qualquer perda decorrente do uso deste documento ou de seu
contetdo. Ao aceitar este documento, concorda-se com as presentes limitagdes.Os analistas responsaveis pela elaboracdo deste relatério declaram, nos termos do artigo
21 da Instrugdo da CVM N° 598/2018, que: (I) Quaisquer recomendag¢des contidas neste relatorio refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e foram
elaboradas de forma independente, inclusive em relagdo a Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores. ”



