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Destaques Bolsas

AES Tieté: Resultado do 2720 indices Mundiais Ultimo % dia % més % ano data

Impacto: Positivo IBOVESPA (Brasil) 102.802  0,00%  -0,11% -11,11% 08:27:45
S&P 500 (EUA) 3.328 064%  173%  3,00%  05/08/2020

Banco do Brasil: Resultado do 2T20 mostra queda de

o P IPC (México) 37.902  116% = 238% -12,95%  05/08/2020
25% no Lucro Liquido
Impacto: Negativo. STOXX 600 (Europa) 362 -0,95%  1,50%  -13,02%  09:14:15
FTSE 100 (Reino Unido) 5.997  -1,77%  1,68%  -20,49%  09:14:20

Braskem: Cia encerra o 2T20 com prejuizo de R$2.476  pax (Alemanha) 12563  -0,77%  2,03%  -518% 09:14:21
lbulhoe: Neauti CAC 40 (Franga) 4874  -121%  1,88% -1847% = 09:14:15
mpacto: Negativo.

P g NIKKEI 225 (Jap&o) 22418  -043%  326%  -524% 03:15:02

Magazine Luiza: Cia anuncia aquisicdo do CanalTech e ~ SHANGAI (China) 3386  026%  231% 1103%  05:30:01
da plataforma Inloco ASX 200 (Australia) 6.042 068%  193%  -9,60% 04:14:15

Impacto: Marginalmente Positivo.

. . L , Commodities
Oi: Bancos ficam insatisfeitos com proposta da cia de

alterar sua recuperacéo judicial RIS Otimo. % dia % mes % ano daig
Impacto: Marginalmente Negativo. Minério de Ferro (USD/ton)) ~ 112,5 1,15%  2,97%  30,85%  04/08/2020
Cobre (USd/lb.) 2892  -0,86%  084%  255% 09:19:14
Sulamérica: 2720 acima do esperado Ouro (USD/t 0z.) 20751  126%  4,49%  33,83% 09:19:21
Impacto: Positivo. Prata (USD/t 0z.) 28,4 550%  17,15%  56,21% 09:19:21
Totvs: Cia divulga balancos do 2720 Plat’in-a (USD/t 0z.) 10130  242%  1024%  2,42% 09:19:17
Impacto: Positivo. Paladio (USD/t 0z.) 2.263,0 2,14% 5,49% 19,36% 09:16:20
Energia Ultimo %da  %més  %ano data
Petroleo Brent (USD/bbl.) 45,1 -0,20%  3,58%  -27,33%  09:19:21
Petroleo WTI (USD/bbl.) 41,9 -0,78%  3,95%  -27,54%  09:19:21
Gasolina (USd/gal.) 122,5 0,16% 4,58% -31,30% 09:19:17
Gas Natural (USD/MVBtu) 2,2 1,23%  23,29%  -4,02% 09:19:21
Etanol (USD/gal.) 11 138% -45%  -2294%  05/08/2020
Agricolas Ultimo % dia % més % ano data
Milho (USd/bu.) 3230  -008% -122% -19,75%  09:19.05
Soja (USd/bu.) 8785  -003% -157% -10,24%  09:19:07
Café Robusta (USD/MT) 14200 297%  565%  -1,11% 09:18:30
Café Arabica (USD/bag) 1253  0,00%  2,08% -17,62%  17:57:35
Agticar (USd/Ib.) 12,7 1,20%  040%  -8,57% 09:19:21
Boi Gordo (USd/lb.) 1075  -0,02%  -0,39%  -9,34%  05/08/2020

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: Guide Investimentos
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AES Tieté: Resultado do 2T20

AES Tiete divulgou seu resultado referente ao 2T20,
com destaques para:

* Receita Liquida de R$ 475 milhGes (-2% a/a);

« Ebitda consolidado no periodo de R$ 275 milhdes
(+21,8% a/a);

* Lucro Liquido no periodo de R$ 119,00 (+235%
a/a);

« indice de alavancagem encerrou o trimestre em
2,36x;

A companhia anunciou ainda o pagamento de
dividendos no valor de R$ 132 milh&es (R$ 0,33 por
unit), representando um payout de cerca de 112%.
Além disso, a cia anunciou a aquisicdo do complexo
edlico Ventus, da J.Malucelli por R$ 650 milhdes,
ampliando o seu portfolio e reduzindo a exposicao
a geragao hidrica.

Impacto: Positivo. Os resultados da companhia
demonstram a resiliéncia do setor em meio a
pandemia. A aquisicdo do complexo da J.Malucelli
ainda contribui para a maior diversificacgdo na
producdo energética da cia e amplia¢éo do complexo
edlico. Seqguimos confiantes com o case, com boa
previsibilidade de pagamento de dividendos e
ampliagdo da sua capacidade de geracdo de energia.
A entrada no Novo Mercado nos proximos meses de
acordo com a inten¢do da AES ainda pode ser um
trigger para destravar valor para o papel.

Banco do Brasil: Resultado do 2720 mostra queda
de 25% no Lucro Liquido

O Banco do Brasil apresentou seu resultado do
2T20, no qual os destaques foram:

e Reducdo de 1,2% na receita financeira com
operacdes de crédito, influenciada pela queda da
TMS, pela alteracdo do mix na carteira PF e retracdo
do crédito PJ com Grandes Empresas;

A despesa financeira de captacdo foi favorecida
pelo movimento de reducao da TMS (-27,2%), com
queda de R$ 725,09 milhdes (-16,3%) no periodo. A
variagdo observada na linha foi parcialmente
compensada pela elevacio do volume em
depositos de poupanca (+9,6%), depositos judiciais
(+8,6%) e depositos a prazo (+20,1%);

« O resultado de tesouraria ficou estavel, reforcado
pelo Banco Patagonia e parcialmente compensado
pela redugdo nas receitas com titulos de renda fixa
no Brasil;

(Continua na préxima pdgina)

Brasil

Indicadores
BRL (R$/US$)

Selic

P/L Ibovespa (atual)

P/L Ibovespa (proj. 12 meses)
DlJan 21

Dl Jan 23

CDS 5 anos (em p.b.)

Indices locais

indices Locais
IBOV (Ibovespa)

IBrX (Ibrx 100)

IMOB (Imobiliario)

INDX (Industrial)

IFNC (Financeiro)

ICON (Consumo)

IMAT (Materias basicos)
IEE (Energia Elétrica)
UTIL (Utilidade Publica)
IFIX (FI Imobiliario)

IGC (Gov. Corp.)
IGC-NM (Novo Mercado)
ITAG (Tag Along)

IDIV (Dividendos)

BM&F

Mercado Futuro Ibovespa

Participante
Bancos

Investidor Estrangeiro
Fundos

Pessoa Fisica

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: Guide Investimentos
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5,358
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-22 p.p.
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-1.055
1.985
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7.320
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» Decréscimo de 1,4% nas receitas com prestacdo de servicos na comparacdo semestral é explicado,
principalmente devido a: a) Estrutural — com a reducdo da Taxa Selic, foi necessaria a reprecificacdo de alguns
produtos, em especial os fundos de investimentos; b) Pandemia — os efeitos da pandemia sobre o cenario
econOmico implicaram na reducdo da demanda por produtos e servicos;

» Na comparagdo com o 1720, a reducdo de R$3,6 bilhGes (0,5%) da carteira ampliada pode ser explicada pela
queda da carteira de cartdo de crédito para pessoas fisicas, fruto do menor consumo com esse meio de
pagamento com reducdo de R$ 3,5 bilhdes ou 12,1%. A linha de cheque especial desse segmento também sofreu
retracdo, de 17% ou R$ 291 milhoes;

+ O Banco do Brasil registrou lucro liquido ajustado de R$ 3,3 bilhdes no 2T20, decréscimo de 25,3% em relacdo ao
2T19. O resultado foi influenciado, principalmente, pela resiliéncia da margem financeira bruta, pressdao nas
receitas com prestacao de servigos, diminuicdo das despesas com risco legal e aumento da PCLD ampliada. O
RSPL alcangou 11,9%. No comparativo semestral, o lucro liquido ajustado apresentou um decréscimo de 22,7%
influenciado principalmente pelo aumento da PCLD ampliada, o RSPL alcancou 12,2%.

Impacto: Negativo. O banco apresentou resultados levemente inferiores aos esperados pelo consenso, impactados
principalmente devido ao cendrio adverso de pandemia e redugdo da taxa bdsica de juros. Entre bancos, nosso nome
preferido segue sendo o Itad.

Braskem: Cia encerra o 2T20 com prejuizo de R$2.476 bilhdes
A Braskem divulgou seus resultados referentes ao 2T20. Entre os principais destaques estao:

 No trimestre, a comercializagdo global de resinas e quimicos reciclados atingiu 602 toneladas, uma queda ante
ao 1720 (-50%) e ao 2T19 (-2%), em funcdo do desaquecimento global, impactado pelo cenario do COVID;

« EBITDA foi de R$ 1.655 milhdes, 26% superior ao 1T20 em fungdo da depreciagdo do real frente ao ddlar. Em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, o EBITDA recorrente da cia foi 25% inferior em délares, em funcéo de
menores spreads no mercado internacional e menores volumes devido ao COVID, e 2% superior em reais dada a
depreciagdo do real frente ao ddlar;

* A Braskem teve prejuizo liquido de R$ 2.476 milhdes em funcdo, principalmente, da provisdo adicional no
montante de R$ 1,6 bilhdo referente ao evento geoldgico de Alagoas e do impacto da variagdo cambial no
resultado financeiro dada a depreciagdo do real frente ao dolar sobre a exposicédo liquida no montante de US$
2.854 milhdes;

« A alavancagem corporativa, medida pela relacdo divida liquida/EBITDA em délares, foi de 6,77x, vs. 5,84x
divulgados no 1T20;

« Em junho, a Companhia assinou o contrato para a compra de energia renovavel com a Canadian Solar Inc. O
contrato contribui para viabilizar a constru¢do de uma usina solar no norte de Minas Gerais com capacidade
instalada de 152 MWp que garantira o fornecimento desta energia para a Braskem pelo prazo de 20 anos.

Impacto: Negativo. Fortemente impactada pela deprecia¢do do délar e desaquecimento do mercado em detrimento
da disseminacdo da Covid-19, a Braskem apresentou resultado fraco, comparado aos periodos anteriores, com dados
abaixo da expectativa do consenso.

Magazine Luiza: Cia anuncia aquisicao do CanalTech e da plataforma Inloco

A Magazine Luzia anunciou hoje a aquisi¢do das empresas CanalTech e da unidade de negdcios da Inloco
Tecnologia voltada a comercializagdo de publicidade digital. A empresa ndo divulgou valores referentes as
aquisicdes, mas ressalta que marca a entrada da companhia no mercado de publicidade online.

Ainda de acordo com a companhia, a Canaltech é uma das maiores plataformas de multimida do pais com foco na
producdo de contetdo de tecnologia. O portal atinge cerca de 24 milhdes de visitantes Unicos por més.

Impacto: Marginalmente Positivo. A Magalu seque com sua estratégia de aquisicbes tanto de companhias voltadas
ao varejo para a complementariedade do seu portfolio quanto de outras vertentes focadas no digital. Apesar de
ainda ndo estar claro o potencial de receitas e os valores da aquisicdo, avaliamos que a estratégia das aquisicbes é
assertiva no sentido de ampliar o ecossistema da Magalu.

www.guideinvestimentos.com.br
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Oi: Bancos ficam insatisfeitos com proposta da cia de alterar sua recuperagao judicial
A Oi fez uma proposta para alterar seu plano de recuperacao judicial aprovado em 2017.

Insatisfeitos, os bancos Itat Unibanco, Santander, Banco do Brasil e China Development Bank (CDB) protocolaram na
Justica objecdes contra o aditamento que sera submetido entre o fim de agosto e o inicio de setembro ao crivo de uma
assembleia de credores.

As Instituicdes Financeiras levantaram, entre outros pontos, a questdo da previsdo da companhia de que
aproximadamente R$ 2,5 bilhdes provenientes da futura venda de ativos da companhia sejam usados para quitar
dividas da Oi Mével junto a Telemar.

Ainda, os bancos acrescentaram na Justica que outro plano sé poderia ser apresentado caso a Oi ajuizasse um novo
pedido de recuperacao judicial.

Por lei, isto poderia ser feito apenas cinco anos apds a homologagdo do plano aprovado pelos credores, e a
homologacdo da Oi pela Justica ocorreu em 2018.

Um outro ponto de atencdo em comum entre as objecOes leva em questdo a futura votagdo do aditamento na
asssembleia de credores.

Impacto: Marginalmente Negativo. Os questionamentos levantados pelos bancos alegam que existe um conflito de
interesse na proposta de aditamento ao plano de recuperagdo judicial da Oi e por este e outros pontos, protocolaram
contra. A Oi esclareceu em nova enviada por email algumas das questées levantadas pelas instituicées financeiras.

Sulamérica: 2720 acima do esperado
A Sulamérica divulgou seus resultados do 2T20, dentre os principais destaques das operacdes continuadas:

» Receitas de R$4,8 bilhdes (+5,0%) no 2T20 e R$9,7 bilhdes (+7,2%) no 1520

« indice de sinistralidade de 69,1% no 2T20 e de 75,4% no acumulado do ano

« Beneficiarios em planos coletivos de salde e odonto crescem 8,1%

» Lucro liquido de R$398,7 milhdes (+83,4%) no trimestre e R$468,6 milhdes (+16,3%) no 1520
* Retorno sobre o patrimoénio liquido médio de 17,9% nos Ultimos doze meses

Impacto: Positivo. As operacbes continuadas da companhia (satude e odonto) apresentaram desempenho positivo, com leve
crescimento da receita e estabilidade no numero de vidas seguradas. Além disso em fungdo do isolamento social, a
companhia apresentou queda no indice de sinistralidade. O ROE permanece em patamares elevados (17,9%). Seguimos
com visdo positiva para a cia que segue em seu processo final com a transferéncia dos ativos de auto, vida e previdéncia
para a Allianz e focar suas atividades no segmento de satide e odonto.

Totvs: Cia divulga balangos do 2720
Entre os destaques do resultado, estao:

+ A Receita Liquida de Tecnologia apresentou crescimento de 6,5% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior,
principalmente pelo crescimento de 13,1% da Receita Recorrente, que representou 80,7% do total do trimestre;

« Por outro lado, houve queda de 14,3% das Receitas ndo Recorrentes, principalmente motivada pela tendéncia de
longo prazo da reducdo das Receitas de Servicos, bem como pela leve reducdo da Receita de Licencas, ambas
impactadas no trimestre pela crise econémica resultante da pandemia da Covid-19;

« Os custos apresentaram queda de 4,3% em relacdo ao 1T20, principalmente por conta dos seguintes fatores: (i) maior
numero de colaboradores em férias; e (ii) reducdo de gastos associados a execucdo dos servicos (ex.. despesas com
viagens), uma vez que estes estdo sendo executados remotamente. Na comparacdo ano contra ano, a reducdo de 7,0%
resultou em especial dos seguintes fatores: (i) reducdo de estrutura de servicos promovida no 4T19; e (ii) crescimento
das receitas recorrentes associadas as solu¢des em nuvem, que proporcionam maior escalabilidade;

« O continuo crescimento das Receitas Recorrentes, aliado a disciplina na gestdo de custos e despesas, resultou na
expansao de 220 pontos base ano contra ano da Margem EBITDA, que atingiu 22,8% no 2720, mesmo com o aumento
dos valores provisionados de bonus e de incentivo de longo prazo, além da maior PCLD;

Continua na proxima pdgina L .
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« As Receitas de Produtos de Crédito sdo aquelas auferidas nas operacdes de crédito junto as cadeias atendidas pela
Supplier. Essas Receitas, nos meses de maio e junho de 2020, tiveram reducdo de 19,2% em relagdo ao mesmo periodo
de 2019, fruto da seguinte dinamica causada pela pandemia: (i) reducdo da carteira de crédito; e (ii) reducdo da taxa
Selic média, que saiu de 6,5% no 2T19 para 2,9% no 2T20, impactando a composicdo nominal da taxa final praticada
nos produtos de crédito, mesmo o spread médio tendo se mantido proximo da estabilidade;

« No consolidado, a amortizacdo dos intangiveis oriundos das aquisicbes da Supplier, da Consinco e da Wealth Systems
foi o principal elemento que levou o crescimento do lucro liquido do 2T20 ser inferior ao crescimento do EBITDA, tanto
na comparagdo com o 2T19, quanto na comparacdo com o 1T20. O lucro liquido foi de R$58 milhdes, aumento de 1,4%
vs. 2T19.

Impacto: Positivo. O resultado da Totvs veio acima da expectativa do mercado. O desempenho da companhia ndo foi tdo
impactado pela pandemia, tendo a crise afetado apenas parte da dindmica de seus processos, como da sua receita de
crédito. Sequimos positivos quanto aos ativos da empresa, devido ao seu bom histérico de performance.

www.guideinvestimentos.com.br
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Participacdo dos investidores

. . Saldo Participacdo Por Invest.
Tipo de Investidor (R$MM) 03/08/2020 Agosto Acumulado no ano Jr—
Inves. Estrangeiro 2.054 2.054 -74.450 44%
Institucional 4.455 4.455 37.435 25%
Pessoa Fisica 1.608 1.608 41.582 21%
Instit. Financeira -4 -4 -721 4%
Emp. Priv/Publ -8.124 -8.124 -4.121 6%
Outros 10 10 275 0%

*Os dados sdo divulgados com trés dias de defasagem
Fonte: B3; Realizacdo: Guide Investimentos

Saldo de Recursos: Os investidores estrangeiros adicionaram R$ 2.054 milhdes na B3 na segunda-feira, dia 03. No més de
Agosto, o saldo acumulado esta positivo em R$2.054 milhdes. No acumulado do ano, este saldo esta negativo em R$

74.450 milhoes.

Agenda econdmica

Evento Periodo de Referéncia
06/ago
08:00 Brasil Indicadores do Mercado de Trabalho Jul
08:00 Brasil IGP-DI (MoM %) Jul
08:00 Brasil IGP-DI (YoY %) Jul
09:00 Brasil PNAD Continua (Taxa de Desemprego %) Jun
11:30 Brasil Leildo Tradicional (LTN e NTN-F) -

- Brasil Producéo Total de Veiculos Jul
03:00 Alemanha Encomendas a Industria (MoM % a.s.) Jun
08:00 R. Unido Reuni&o Bco Inglaterra - juro (%) -
09:30 EUA Pedidos de auxilio desemprego (mil) 1-ago

Fonte: MCM Consultores. Elaboracdo: Guide Investimentos
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Proventos
Data Ticker Nome Evento

04/08/2020 BBDC3 Banco Bradesco SA Dividendos
04/08/2020 BBDC4 Banco Bradesco SA Dividendos
07/08/2020 SANB3 Banco Santander Brasil SA Dividendos
07/08/2020 SANB4 Banco Santander Brasil SA Dividendos
07/08/2020 SANB11 Banco Santander Brasil SA Dividendos
10/08/2020 EGIE3 Engie Brasil Energia SA Dividendos
11/08/2020 TOTS3 TOTVS SA Dividendos
13/08/2020 BBSE3 BB Seguridade Participacoes SA Dividendos
17/08/2020 IRBR3 IRB Brasil Resseguros S/A Dividendos
17/08/2020 IRBR3 IRB Brasil Resseguros S/A Dividendos
18/08/2020 TUB4 ltau Unibanco Holding SA Dividendos
18/08/2020 TUB3 ltau Unibanco Holding SA Dividendos
24/08/2020 CRFB3 Atacadao SA Dividendos
24/08/2020 CRFB3 Atacadao SA Dividendos
01/09/2020 TUB3 ltau Unibanco Holding SA Dividendos
01/09/2020 TUB4 ltau Unibanco Holding SA Dividendos
01/09/2020 ITSA3 ltausa SA Dividendos
01/09/2020 ITSA4 ltausa SA Dividendos
02/09/2020 BBDC3 Banco Bradesco SA Dividendos
02/09/2020 BBDC4 Banco Bradesco SA Dividendos
01/10/2020 ITUB3 ltau Unibanco Holding SA Dividendos
01/10/2020 TuB4 ltau Unibanco Holding SA Dividendos
02/10/2020 BBDC3 Banco Bradesco SA Dividendos
02/10/2020 BBDC4 Banco Bradesco SA Dividendos

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: Guide Investimentos

Agenda corporativa

Data Ticker Nome Evento

05/08/2020 ECOR3 EcoRodovias Infraestrutura e Logistica SA Reunido Corporativa
10/08/2020 AZUL4 Azul SA Reunido Corporativa
11/08/2020 RAIL3 Rumo SA Reunido Corporativa
19/08/2020 MGLU3 Magazine Luiza SA Reunido Corporativa
27/08/2020 NTCO3 Natura & Co Holding SA Reunido Corporativa
31/08/2020 TIMP3 TIM Participacoes SA Reuni&o Corporativa
31/08/2020 SANB11 Banco Santander Brasil SA Reunido Corporativa
02/09/2020 ELET3 Centrais Eletricas Brasileiras SA Reunido Corporativa

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: Guide Investimentos
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e ndo devem ser consideradas como tal. Este relatério ndo representa uma oferta de compra ou venda ou solicitacdo de compra ou venda de qualquer ativo. Investir em
acdes envolve riscos. Este relatério ndo contém todas as informagdes relevantes sobre a Companhias citadas. Sendo assim, o relatério ndo consiste e ndo deve ser visto
como, uma representacdo ou garantia quanto a integridade, precisdo e credibilidade da informagdo nele contida. Os destinatarios devem, portanto, desenvolver suas
préprias analises e estratégias de investimentos. Os investimentos em agdes ou em estratégias de derivativos de agdes guardam volatilidade intrinsecamente alta,
podendo acarretar fortes prejuizos e devem ser utilizados apenas por investidores experientes e cientes de seus riscos. Os ativos e instrumentos financeiros referidos
neste relatério podem ndo ser adequados a todos os investidores. Este relatorio ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagao financeira ou as
necessidades especificas de cada investidor. Investimentos em acdes representam riscos elevados e sua rentabilidade passada ndo assegura rentabilidade futura.
Informagdes sobre quaisquer sociedades, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros objeto desta analise podem ser obtidas mediante solicitagdes. A
informagdo contida neste documento estd sujeita a alteracbes sem aviso prévio, ndo havendo nenhuma garantia quanto a exatiddo de tal informacdo. A Guide
Investimentos S.A. Corretora de Valores ou seus analistas ndo aceitam qualquer responsabilidade por qualquer perda decorrente do uso deste documento ou de seu
contetdo. Ao aceitar este documento, concorda-se com as presentes limitagdes.Os analistas responsaveis pela elaboracdo deste relatério declaram, nos termos do artigo
21 da Instrugdo da CVM N° 598/2018, que: (I) Quaisquer recomendag¢des contidas neste relatorio refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e foram
elaboradas de forma independente, inclusive em relagdo a Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores. ”



