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• Cenário Econômico Exterior: Alguns sinais positivos surgiram no começo de julho, gerando expectativas positivas 

para a retomada da economia global. O mundo está olhando para a China, que responde com boa retomada 
econômica e aparente sucesso em conter o covid-19. Outra sinalização veio da reunião da OPEP+ quando ficou definido 
que a partir de agosto haverá corte de produção, que era de 9,7 milhões de barris e será reduzido para uma faixa de 8 milhões, 
por conta da recuperação da demanda global por petróleo e na sequência saiu o PIB da China do 2T20 em + 3,2%, contra -
6,8% do 1T20. Vários laboratórios em diferentes países anunciaram que estão em estágio avançado para definir uma 
vacina contra o covid-19. Novos pacotes de estímulo foram lançados nas economias dos EUA e Zona do Euro. Mas o 
otimismo do início do mês perdeu força com comunicados de que algumas economias que abriram suas economias e 
finalizaram a quarentena estão observando aumento de novos casos de contaminação com o Coronavírus e estão 
retomando isolamento isto gerou preocupação de que uma segunda onda da doença possa ocorrer no mundo e 
pontualmente bateu no mercado acionário global. O presidente do FED confirmou que o Banco Central dos EUA irá 
utilizar todos os instrumentos para recuperar a economia do país. A safra de resultados corporativos do 2T20 seguiu 
no exterior e também influenciou o mercado acionário já que algumas empresas foram severamente afetadas pela 
pandemia.  
 

• Cenário Econômico Local: O início da propagação da covid-19 no país também mudou o nosso cenário econômico. 
Seguíamos em um momento de queda de atividade e de indicadores macro, mas já está ocorrendo o retorno gradual 
da economia e consequentemente uma recuperação a partir do 2S20 já é esperada, mas não o suficiente pare reverter 
a forte queda do PIB esperada para o 1S20. A inflação e os juros seguem com viés de estabilidade em nível baixo por 
um período maior do que o esperado anteriormente.  

 

• Bolsa de Valores: O mercado acionário no exterior mostrou forte volatilidade na semana, decorrente do crescimento 
de novos casos de covid-19 nos EUA e em algumas regiões do planeta e a divulgação do PIB do 2T20 de alguns 
países. Já o Ibovespa conseguiu se manter no campo positivo com a divulgação de alguns balanços com números 
melhores do que o esperado. Encerrou o mês de julho/20, com valorização de 8,3%  
 

• Câmbio: Com a entrega de nova tranche da Reforma Tributária e a entrega do marco do gás, o dólar perdeu tração 
contra o real, encerrando o mês cotado a R$ 5,22. 

 

• Juros: Na última reunião do Copom, a taxa da Selic foi novamente reduzida, caindo de 3,00% para 2,25%. O próprio 
Banco Central havia sinalizado que um novo corte poderá ocorrer na próxima reunião, que acontece na próxima 
quarta-feira.  
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Setor imobiliário: O setor imobiliário começou a mostrar recuperação no 2S19, com a retomada de lançamentos 
residenciais em todo o país. A demanda por lajes corporativas e galpões chamou á atenção, já que não existiam obras 
em ritmo para atender a demanda que se mostrava em ascensão. Este movimento foi observado ao longo do 1B20, mas 
agora estamos nos deparando com uma situação bem diferente. A propagação do covid-19, a partir de março/20, 
ocasionou desaceleração na economia e no aumento de desemprego. Apesar dessa pausa, não estamos pessimistas 
com o setor, já que acreditamos que a volta da economia poderá ocorrer com maior magnitude ao longo do 2S20, mas 
com maior intensidade em 2021. Para o setor de lajes corporativas, esperamos aumento de vacância com o aumento do 
modelo de home office sendo praticado e por este fator não estamos colocando ativos desse segmento na nossa carteira 
no momento. Seguimos otimistas com o segmento de galpões de logística, recebíveis imobiliários e fundos de fundos no 
curto prazo. Com a continuidade de queda na taxa Selic, o dividend-yield dos fundos deverá continuar superior e até 
mesmo aumentando seu ganho em relação à taxa Selic, sendo uma boa opção para investidores.  

 

Carteira Recomendada:  
 

Desempenho em julho/20 

 
 

Carteira Recomendada agosto/20 
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