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Composicao da Carteira
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Observagao:
Troca de PCAR3 por JBSS3
Troca de HYPE3 por HAPV3

Desempenho Top Pick em Julho
(até 31.07.20)

Agosto/20

Bradesco BBDC4 20%
CCR CCRO3 20%
P3ao de Agucar PCAR3 20%
Hypera HYPE3 20%
Energias Brasil ENBR3 20%
Carteira Top Pick TOP PICK

Ibovespa IBOV

Recomendagdes P/ Agosto

20,68 22,44
14,50 14,96
70,98 71,00
33,30 36,16
17,42 18,56
95.056 102.912

8,50%
3,17%
0,03%
8,47%
6,54%
5,34%
8,27%

Bradesco BBDC4
CCR CCRO3
Energias Brasil ENBR3
Hapvida HAPV3
IBS JBSS3
Ibovespa IBOV

22,44
14,96
18,56
65,14
21,54
102.912

20%
20%
20%
20%
20%
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CARTEIRA TOP PICK

Desempenho Histdrico

Janeiro -5,33% -1,63% -1,25% 0,38% 5,92%
Fevereiro -14,33% -8,43% -8,22% 0,29% 5,37%
Margo B . -26,71% -29,90%  -30,09% 0,34% 15,56%
Abril 10,63% 10,25% 10,27% 0,28% 4,39%
Maio 5,58% 8,57% 8,52% 0,24% -0,01%
.Junho 6,08% 8,76% 8,97% 0,21% 0,92%
Julho 5,34% 8,27% 8,41% 0,19% -4,98%
Acumulado -22,41% -11,01% -10,43% 1,95% 29,09%

Top Pick

Rendimento do Ibovespa

Top Pick / Ibovespa

-22,41%
-11,01%

-14,51%
1,08%

769,09%
362,80%
2,11x

Agosto/20
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CARTEIRA TOP PICK Agosto/20

Comentarios Recomendagdes

Bradesco PN CCRON Pao de Agucar ON
(BBDC4) (CCRO3) (PCAR3)
* Na nossa visao, o Banco Bradesco esta * Na nossa visdo, os impactos da * Apesar dos impactos de curto prazo
bem preparado para se beneficiar da paralisagao para conter o avango da Covid-19 decorrentes da paralisacdo econ6mica para
recuperacao da economia local. Capital é sobre os resultados da empresa tém sido conter o avango da Covid-19 e consequente
saudavel, inadimpléncia e cobertura de juros menores que o esperado: no segmento de toll- menor dinamismo do mercado de trabalho,
estdao em niveis adequados e o ROE do roads (responsavel por 75% do EBITDA do avaliamos que as agdes do Grupo Pao de
segmento de crédito é elevado. Logo, com grupo CCR) a queda do volume de trafego de Acucar estdao descontadas: vemos o papel
volumes de crédito comecando a exibir veiculos equivalentes desde 01/jan até 25/06 negociando a RS 71,00/a¢3do contra preco-
melhoras, entendemos que o banco pode foi de pouco mais de 6%. O segmento mais justo de RS 86/agdo;
retomar um ROE de 20% nos préximos 12/18 impacto tem sido o de mobilidade urbana e
meses; aeroportos, onde os volumes de trafego * Na nossa visao, a desaceleragao dos
acumulam quedas de 39% e de 49% desde o resultados do Grupo Pao de Agucar deve ser
*  Essavisdo, combinada com valuations inicio do ano, respectivamente. Essa visao, parcialmente compensada pelo ganho de
atrativos, com o papel negociando a RS combinada com uma queda de mais de 20% market share do grupo em relagao a players
22,44/acdo contra prego-justo de RS 45/acdo, do papel este ano, sustentam nossa visao . menores e menos capitalizados, bem como
sustentam nossa visao positiva para a agao. positiva para as acdes da companhia; pela maior parcela de vendas através do
canal on-line — fator que tende a favorecer
* Vemos o papel negociando a RS 0 aumento das margens operacionais do
14,96/a¢d0 contra prego-justo de RS 17/a¢do. i  grupo no médio/longo prazo.
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CARTEIRA TOP PICK

Agosto/20

Comentarios Recomendagdes

Hapvida
(HAPV3)

* Na nossa visao, a Hapvida deve continuar expandindo seus resultados
operacionais no decorrer dos proximos exercicios de forma sélida;

* As principais frentes de crescimento da empresa no decorrer dos
proximos exercicios sdo: (i) via aquisicdes, principalmente de ativos na
regido Sudeste do pais; e (ii) via crescimento organico, com a companhia
devendo capturar ganhos de sinergia em fungdo das aquisi¢cdes mais
recentes realizadas pela empresa.

SOCOPA CORRETORA |
WWW.socopa.C0m.br

JBS ON
(JBSS3)

Na nossa visao, a companhia seguird apresentando forte
resultado operacional no decorrer dos proximos exercicios como
consequéncia do cendrio externo mais favordvel para produtores
de proteina animal. Parceria estratégia da companhia com o
Grupo WH (maior produtor de porco do mundo) no mercado
chinés é positiva e pode adicionar cerca de RS 3 bilhdes/ano para
a companhia.

Essa visdo e valuations atrativos do papel sustentam nossa

recomendagao de compra para o papel —vemos o papel
negociando a RS 21,54/ac¢3o contra prego-justo de RS 35/agdo.

Data-base: 31/07/2020



DISCLAIMER

1. Este relatdrio tem como objetivo Unico fornecer informagdes que possam auxiliar o investidor a tomar sua propria decisdo de investimento, e ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de
compra ou venda ou como uma solicitagdo de uma oferta de compra ou venda de qualquer produto/instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdigdo.

2. As informagdes contidas neste relatério foram consideradas vélidas na data em que o relatdrio foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas confidveis.
3. A SOCOPA ndo da nenhuma seguranga ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informagdes.

4. Este relatério também ndo tem a intengdo de ser uma relagdo completa ou resumida das estratégias de investimentos, mercados ou desdobramentos nele abordados.
5. Os pregos e disponibilidades dos produtos/instrumentos financeiros sdo meramente indicativos e sujeitos a alteragdes sem aviso prévio.

6. Os produtos/instrumentos financeiros apresentados neste relatério podem n&o ser adequados para todos os tipos de investidores.

7. As indicagoes apresentadas neste relatdrio levam em consideragdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira ou as necessidades especificas do investidor, identificados nas respostas apresentadas no
“Questionario — Analise do Perfil do Investidor”.

8. Os investidores que desejem adquirir ou negociar os titulos e valores mobilidrios apresentados neste relatério devem obter documentos pertinentes relativos aos instrumentos financeiros e as bolsas e confirmar o seu
conteldo.

9. Qualquer informagdo contemplada neste material deve ser confirmada quanto as suas condigdes, previamente a conclusdo de qualquer negdcio.

10. Os investidores devem obter orientagao financeira independente e profissional, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisdo de investimento baseada nas informagdes contidas neste
relatdrio, pois o0 mesmo ndo foi elaborado com esta finalidade.

11. A decisdo final em relagdo aos investimentos deve ser tomada por cada investidor, levando em consideragdo os varios riscos, tarifas, comissdes, aspectos tributarios e regulatorios.

12. A rentabilidade dos produtos/instrumentos financeiros pode apresentar variagdes e, consequentemente, o seu prego ou valor pode aumentar ou diminuir, direta ou indiretamente, num curto espago de tempo.
13. Rentabilidade passada ndo é necessariamente indicativa de resultados futuros, e nenhuma segurancga ou garantia, de forma expressa ou implicita, € dada neste relatério em relagdo a desempenhos futuros.

14. A SOCOPA ndo se responsabiliza por eventuais prejuizos, diretos ou indiretos, decorrentes de qualquer decisdo tomada pelo investidor com base na utilizagdo deste relatério ou de seu conteudo.

15. A SOCOPA, seu controlador e sociedades sob controle comum podem: (i) deter posi¢cdes em qualquer dos instrumentos referidos neste documento; (ii) representar e prestar servigos as sociedades aqui mencionadas;
(iiii) ter participagGes societdrias nos emissores objeto deste relatorio; (iv) ter interesses financeiros e comerciais em relagdo aos emissores ou aos valores mobiliarios objeto deste documento; (v) estar envolvidos na
aquisigdo, alienagdo ou intermediagdo dos valores mobilidrios objeto deste relatorio; (vi) receber remuneragdo por servigos prestados para os emissores objeto deste documento ou pessoas a eles ligadas. Os emissores
objeto deste relatdrio, suas controladas, seus controladores ou sociedades sob controle comum podem ter participagdes na SOCOPA, seu controlador ou sociedades sob controle comum. Informagdes adicionais sobre
quaisquer sociedades, valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros objeto desta analise podem ser obtidas mediante solicitagdo.

16. Os analistas de valores mobilidrios responsdveis ou envolvidos na elaboragdo deste relatério declaram, nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM 598 que: (i) suas recomendagdes refletem Unica e exclusivamente as
suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive em relagdo a SOCOPA; (ii) sua remuneragdo &, direta ou indiretamente, influenciada pelas receitas provenientes dos negdcios e operagdes
financeiras realizadas pela SOCOPA.

17. Os analistas de valores mobilidrios responsdaveis ou envolvidos na elaboragdo deste relatério: (i) podem ter vinculo com pessoa natural que trabalha para os emissores objeto deste relatério; (ii) podem ser, assim como
seus conjuges ou companheiros, direta ou indiretamente, em nome proprio ou de terceiros, titulares de valores mobilidrios objeto deste documento; (iii) podem estar, assim como seus conjuges ou companheiros, direta ou
indiretamente, envolvidos na aquisigdo, alienagdo ou intermediagcdo dos valores mobilidrios objeto deste relatorio; (iv) podem ter, assim como seus conjuges ou companheiros, direta ou indiretamente, interesse financeiro
em relagdo ao emissor objeto deste documento, exceto pelo disposto no paragrafo 12 do artigo 13 da Instrugdo CVM 598.
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