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OPINIÃO: O resultado operacional e o lucro líquido ficaram 
ligeiramente abaixo da expectativa, impactado por aumento de 
provisões com inadimplência (decorrente do covid-19). O grande 
evento para a ação seria sua possível privatização.  Esperamos que 
no segmento comercial e industrial a demande volte gradualmente 
ao longo do 2S20 e mantemos recomendação de compra. A CSMG3 
apresenta um potencial de 19% e está sendo negociada a uma 
relação Ev/Ebitda de 4,9x para 2020 e para 2021 de 4,5x. O 
dividend-yield esperado para 2020 é de 4,4%, o que é atraente 
quando comparado com a taxa Selic.  
 
 
RECEITA LÍQUIDA: A receita líquida foi de R$ 1,186 bilhão, com 
aumento de 9% em relação ao 2T19. O aumento foi decorrente do 
reajuste de 8,38% aplicado a partir de agosto/19. No período o número 
de economias (unidades consumidoras), em água aumentou 1,7% e de 
esgoto em 1,9%. Ocorreu queda de 0,5% no volume faturado por 
economia de água e esgoto, em função dos impactos do Covid-19  
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Fonte: Economatica 
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EBITDA: O Ebitda foi de R$ 380,0 milhões, com aumento de 9,5% em relação ao 2T19 e a margem ficou estável 
em 32%. A empresa foi eficiente no controle de custos e de despesas, mas ocorreu uma provisão para 
inadimplência de R$ 138,0 milhões, para fazer frente ao cenário de retração da economia por conta do covid-19 / 
pandemia ocorrida no período. Dessa forma o Ebitda ficou abaixo da expectativa.  
 
ENDIVIDAMENTO: A relação dívida líquida / Ebitda ficou em 1,3x e a dívida líquida ficou em R$ 2,4 bilhões versus 
R$ 3,0 bilhões no 2T19.  
 

 
Fonte: Copasa 
 

LUCRO LÍQUIDO: O lucro líquido foi de R$ 146,0 milhões, com aumento de 23% em relação ao 2T19, mas ficou 
abaixo do esperado, por conta do impacto das provisões e das despesas financeiras no período. 
 
SITUAÇÃO DOS RESERVATÓRIOS: No geral, a situação hídrica dos reservatórios é confortável no momento.  
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