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Resultado 2T20 

 
 
 

 
 
 
 
Avaliação 
 

 
 
 
 
 
 

Comportamento da ação 
 

 
 
Fonte: Economatica 

 

Código:  BBDC4

Recomendação: Compra

Preço Atual:   R$ 62,95

Preço Justo:   R$ 67,84

Pot. Valorização: + 7,8%

Múltiplos 2019 2020p 2021p

PL 7,9 11,1 8,9

Cot/VPA - 1,6 -

Dividend Yield % 6,3 3,6 3,6

Bradesco (BBDC4)                        30/07/2020 
 

    Resultado 2T20 

 
 

Opinião: O Bradesco divulgou o seu resultado do 2T20 em linha com as 

expectativas do mercado, menos na linha final, já que foi realizada uma 
provisão adicional no trimestre de R$ 3,8 bilhões, que se soma a feita no 
trimestre anterior de R$ 2,7 bilhões em sua carteira de crédito. O 
Bradesco se caracteriza pelo seu perfil conservador e na teleconferência 
com analistas e investidores justificou a decisão desta nova provisão por 
conta do cenário adverso e expectativas de que a inadimplência deva se 
elevar entre o fim do ano e em 2021.Apesar da forte concorrência entre os 
grandes bancos e agora de forma mais expressivas as novas Fintechs, o 
banco deu continuidade na melhora de seus números estruturais. A 
carteira de crédito seguiu em evolução e atingiu em junho/20 o saldo de 
R$ 661 bilhões, +1% sobre o 1T20 e +15% sobre junho/19 e seu indicador 
de inadimplência acima de 90 dias caiu de 3,7% no 1T20 para 3% no 
2T20, reflexo da seletividade de seus clientes. Seguimos com 
recomendação de Compra para suas ações PN, sendo que no momento a 
BBDC4 negocia a um indicador PL20 de 11,1x e a uma relação 
cotação/Valor Patrimonial de 1,6x.  
 
Desempenho: A margem financeira total do 2T20 atingiu R$ 16,7 bilhões, 
+15,1% sobre o 1T20 e crescimento de 15,3% sobre o 2T19. O lucro 
líquido gerencial contabilizado no 2T20 se posicionou em R$ 3,9 bilhões, 
+3,2% sobre o 1T20 e -40% sobre o 2T19.  
 

 
 
 
 

 

Gerencial 2T20 1T20 2T19

R$ Milhões A B C AxB AxC

Margem Financeira 16.684       14.499       14.468       15,1% 15,3%

Lucro Líquido 3.873         3.753         6.462         3,2% -40,1%

Carteira de Crédito 661.115     655.094     575.302     0,9% 14,9%

Ativo Total 1.571.407 1.486.358 1.412.294 5,7% 11,3%

Patrimônio Liquido 135.134     129.548     133.636     4,3% 1,1%

Fonte: Bradesco

Evolução

Indicadores 2T20 1T20 2T19 2019 2018

ROE 11,9% 11,7% 20,6% 20,6% 19,0%

Basileia 12,5% 11,4% 13,3% 16,5% 17,8%

Inadimplência acima 90 dias 3,0% 3,7% 3,2% 3,3% 3,5%

Fonte: Bradesco
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Bradesco (BBDC4)                               30/07/2020 

 
Carteira Crédito 
 
A carteira de crédito total atingiu R$ 661 bilhões no final de junho/20, expansão de 0,9% sobre o saldo final de 
março/20 e de 15% sobre junho/19. Em termos de evolução o segmento de pessoas jurídicas se destacou, 
mostrando evolução anual de 64% e manteve participação expressiva na composição, sendo que em março/20 
ficou em 63% do saldo total. A carteira de pessoa física mostrou evolução anual de 37%. 
 

 
                      Fonte: Bradesco 

 
 
Índice de Basileia 
 
O crescimento do índice em relação a março de 2020 está relacionado a geração interna de capital (lucro líquido), 
pelos menores ajustes prudenciais e pela melhora da marcação ao mercado dos nossos títulos e valores 
mobiliários disponíveis para venda. Cabe destacar que, a partir de 01/04/2020, os capitais mínimos requeridos 
passaram a ser de 8,25% para o capital nível I e de 6,75% para o capital principal, conforme a Resolução n° 
4.783/20. 

 
                    Fonte: Bradesco 
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Bradesco (BBDC4)                               30/07/2020 

 
          
Inadimplência acima 90 dias 
 
O indicador de inadimplência acima de 90 dias mostrou redução no trimestre e foi puxado por empréstimos para 
pessoas físicas e micro, pequenas e médias empresas, através de medidas para ajudar a liquidez de seus clientes 
com flexibilização de prazos e taxas. No trimestre o Bradesco ainda cedeu créditos ativos em atraso, que já 
estavam 100% provisionados que também influenciou na redução. Foram vendidos R$ 1 bilhão em créditos 
podres. 
 

 
 

                                                            Fonte: Bradesco 
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