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DADOS DE MERCADO

Performance das empresas de nossa cobertura

Cotagéo Variagdo %
Empresa Ticker Preco-Alvo Potencial Recomendagéo
28-ago-20 No més No ano em 12 meses Em 2019
Bradesco BBDC4 21,47 -4,3% -34,3% -24,6% 18,9% 28,40 32,3% Compra
Itat Unibanco ITUB4 24,43 -9,2% -32,1% -25,5% 12,9% 31,90 30,6% Compra
Santander SANB11 29,28 -2,0% -37,9% -27,1% 21,3% 36,00 23,0% Manutengéo
BTG Pactual BPAC11 82,80 -4,2% 9,5% 42,3% 235,4% 56,30 -32,0% Manutencao
Banrisul BRSR6 13,48 -5,5% -36,2% -38,3% 3,1% 18,60 38,0% Manuteng&o
ABC Brasil ABCB4 13,67 -2,6% -30,7% -23,9% 28,1% 16,00 17,0% Compra
Banco Inter BIDI4 22,40 8,8% 43,1% 13,3% 146,0% 11,90 -46,9% Manutengéo
Banco BMG BMGB4 5,22 3,4% -46,7% - - 7,50 43,7% Manutencao
Cielo CIEL3 4,66 -13,2% -44.,2% -39,4% -0,6% - - Em revisdo
IRB Brasil RE IRBR3 7,50 -4,3% -80,4% -78,8% 44,5% - - Em revisdo
IBOV x IFNC Desempenho no Més
Base 100 Até 28 de agosto
—IFNC IBOV BIDI4 8,8%
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Fonte: AE Broadcast, Economatica e BB Investimentos
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DADOS DE CREDITO DO BANCO CENTRAL

Julho | Expansao de crédito permanece vigorosa no comparativo anual. Concessdes no més, no entanto, mostram
tendéncias distintas. Inadimpléncia se mantém em queda artificial, e spread renova minima historica.

Resumo Dados de Crédito
R$ bilhdes e %
= Em julho, o estoque de crédito total do SFN se elevou em 1%, e atingiu R$ 3.666 jul/2o m/m a/a ytd i
bilhdes, levando a proporgdo Crédito/PIB a 51,1%. No comparativo anual a variagdo Credito/PIB 51.1% 70 bps 460 bps 310 bps 190 bps
foi de 11,3%, com contribuicio tanto nos créditos direcionados (+5,1%) quanto nos Operacges de Crédito 3.666 1.0% 11,3% 54% 2.2%
recursos livres PF (+8,3%) e PJ no periodo (+26,1%), com especial destaque para o Recursos Direcionados 1528 1.4% 51% 4,3% 2,8%
altimo, que contabilizou linhas de capital de giro para enfrentamento da pandemia. Recursos Livres - PF 1119 1.0% 8,3% 0.5% 1.2%
) . Recursos Livres - PJ 1.020 0,5% 26,1% 13,2% 2,6%
= Quanto aos recursos livres, apesar do crescimento do estoque PF e PJ (+1,0% m/m e
5 . o Inadimpléncia (*) 3,5% - 20 bps - 50 bps - 20 bps - 50 bps
+0,5% m/m), em termos de concessfes no més vimos a continuidade da retomada do
, . . L . PF - Inadimpléncia (*) 5,1% - 10 bps 30 bps 10 bps - 40 bps
volume na PF apés o periodo mais critico da pandemia, mas na PJ, opostamente,
. . .. ~ PJ - Inadimpléncia (*) 1,8% - 20 bps - 100 bps - 30 bps - 60 bps
vimos um arrefecimento. Apesar da tendéncia de recuperacdo, o volume de ambos
P . , . , . Spread 15,4% - 40 bps - 390 bps - 240 bps - 180 bps
permanece significativamente abaixo dos meses pré-pandemia. J& o crédito
direcionado se elevou em 1,4% no més, com destaque na PJ por conta do Pronampe Concessfes — Recursos Livres
e na PF pelo crédito imobiliario, que manteve a aceleracao vista em junho. R$ bilhGes .
m Concessoes - PF m Concessodes - PJ +6,3%

= Os indices de inadimpléncia permanecem sendo positiva mas artificialmente

impactados pelas iniciativas de prorrogag6es das parcelas dos empréstimos por parte

dos bancos. Em julho, o indice geral chegou a 3,5%, uma queda de 20 bps m/m e 50
bps a/a. A medida que tais iniciativas se encerrem, vislumbramos significativa 125127

deterioragao do indice de inadimpléncia ao longo dos préximos meses.

= Finalmente, o Spread médio permanece em tendéncia de queda livre, devida tanto ao
nivel de juros nas minimas histéricas quanto pelo ambiente de maior competitividade.

Em julho o spread atingiu 15,4%, o quinto més consecutivo de queda, € nova minima

histérica.

Fonte: Banco Central do Brasil e BB Investimentos | *Recursos livres | 2YTD (year to date) = inicio do ano até hoje
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DADOS DE CREDITO DO BANCO CENTRAL

Crédito total SFN e Proporc¢éo crédito / PIB
R$ bilhdes e %

Inadimpléncia — Créditos Livres
%

mmmm Crédito Total Crédito/PI1B Total —PF —PJ
3.800 56 7
3.600 54 6
3.400 5 -
3.200 5 ’
3.000 50 4 a5
2.800 48 3 '
2.600 46 2 18
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2.200 44 1
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Crescimento de crédito a/a - PF e PJ Crescimento de crédito a/a - Livres e Direcionados
% %
20% Total e PE —P) 20% Total Direcionados Livres
15% 1501% 1504 16,10%
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10% . .
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Fonte: Banco Central do Brasil e BB Investimentos
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DADOS DE CREDITO DO BANCO CENTRAL

Crescimento de crédito a/a - Créditos Livres

%

Crescimento de crédito a/a - Créditos Direcionados
%

30% —PJ —PF Total 35% Total ——FPF —PJ
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Crescimento de Crédito a/a - Por Origem de Recurso Market Share - Bancos Publicos e Privados
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Fonte: Banco Central do Brasil e BB Investimentos
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DADOS DE CREDITO DO BANCO CENTRAL

Crescimento de crédito a/a — Pessoa Juridica
%

Inadimpléncia — Acima de 90 dias
%
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Fonte: Banco Central do Brasil e BB Investimentos. O endividamento das familias é divulgado com 1 més de atraso por conta de caracteristica metodolégica
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DISCLAIMER

Informacdes relevantes

ESTE E UM RELATORIO PUBLICO E FOI PRODUZIDO PELO BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A. (“BB-BI’). AS INFORMAGOES E OPINIOES AQUI CONTIDAS FORAM CONSOLIDADAS OU ELABORADAS COM BASE EM
INFORMAGOES OBTIDAS DE FONTES, EM PRINCIPIO, FIDEDIGNAS E DE BOA-FE. EMBORA TENHAM SIDO TOMADAS TODAS AS MEDIDAS RAZOAVEIS PARA ASSEGURAR QUE AS INFORMACOES AQUI CONTIDAS NAO
SEJAM INCERTAS OU EQUIVOCADAS, NO MOMENTO DE SUA PUBLICAGAO, O BB-BI NAO GARANTE QUE TAIS DADOS SEJAM TOTALMENTE ISENTOS DE DISTORGOES E NAO SE COMPROMETE COM A VERACIDADE
DESSAS INFORMAGCOES. TODAS AS OPINIOES, ESTIMATIVAS E PROJECOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO REFEREM-SE A DATA PRESENTE E DERIVAM DO JULGAMENTO DE NOSSOS ANALISTAS DE VALORES
MOBILIARIOS (“ANALISTAS’), PODENDO SER ALTERADAS A QUALQUER MOMENTO SEM AVISO PREVIO, EM FUNGAO DE MUDANGAS QUE POSSAM AFETAR AS PROJEGCOES DA EMPRESA, NAO IMPLICANDO
NECESSARIAMENTE NA OBRIGAGAO DE QUALQUER COMUNICAGAO NO SENTIDO DE ATUALIZAGAO OU REVISAO COM RESPEITO A TAL MUDANGA. QUAISQUER DIVERGENCIAS DE DADOS NESTE RELATORIO PODEM
SER RESULTADO DE DIFERENTES FORMAS DE CALCULO E/OU AJUSTES.

ESTE MATERIAL TEM POR FINALIDADE APENAS INFORMAR E SERVIR COMO INSTRUMENTO QUE AUXILIE A TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO. NAO E, E NAO DEVE SER INTERPRETADO COMO MATERIAL
PROMOCIONAL, RECOMENDAGAO, OFERTA OU SOLICITAGAO DE OFERTA PARA COMPRAR OU VENDER QUAISQUER TITULOS E VALORES MOBILIARIOS OU OUTROS INSTRUMENTOS FINANCEIROS. E RECOMENDADA A
LEITURA DOS PROSPECTOS, REGULAMENTOS, EDITAIS E DEMAIS DOCUMENTOS DESCRITIVOS DOS ATIVOS ANTES DE INVESTIR, COM ESPECIAL ATENGAO AO DETALHAMENTO DO RISCO DO INVESTIMENTO.
INVESTIMENTOS NOS MERCADOS FINANCEIROS E DE CAPITAIS ESTAO SUJEITOS A RISCOS DE PERDA SUPERIOR AO CAPITAL INVESTIDO. A RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O
BB-Bl NAO GARANTE O LUCRO E NAO SE RESPONSABILIZA POR DECISOES DE INVESTIMENTOS QUE VENHAM A SER TOMADAS COM BASE NAS INFORMACOES DIVULGADAS NESSE MATERIAL. E VEDADA A
REPRODUGAO, DISTRIBUICAO OU PUBLICAGAO DESTE MATERIAL, INTEGRAL OU PARCIALMENTE, PARA QUALQUER FINALIDADE.

NOS TERMOS DO ART. 22 DA ICVM 598, O BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A DECLARA QUE:

1 - A INSTITUICAO PODE SER REMUNERADA POR SERVIGOS PRESTADOS OU POSSUIR RELAGOES COMERCIAIS COM A(S) EMPRESA(S) ANALISADA(S) NESTE RELATORIO OU COM PESSOA NATURAL OU JURIDICA,
FUNDO OU UNIVERSALIDADE DE DIREITOS, QUE ATUE REPRESENTANDO O MESMO INTERESSE DESSA(S) EMPRESA(S); O CONGLOMERADO BANCO DO BRASIL S.A (“GRUPO”) PODE SER REMUNERADO POR SERVICOS
PRESTADOS OU POSSUIR RELAGOES COMERCIAIS COM A(S) EMPRESA(S) ANALISADA(S) NESTE RELATORIO, OU COM PESSOA NATURAL OU JURIDICA, FUNDO OU UNIVERSALIDADE DE DIREITOS, QUE ATUE
REPRESENTANDO O MESMO INTERESSE DESSA(S) EMPRESA(S).

2 - A INSTITUIGAO PODE POSSUIR PARTICIPAGAO ACIONARIA DIRETA OU INDIRETA, IGUAL OU SUPERIOR A 1% DO CAPITAL SOCIAL DA(S) EMPRESA(S) ANALISADA(S), MAS PODERA ADQUIRIR, ALIENAR OU
INTERMEDIAR VALORES MOBILIARIOS DA(S) EMPRESA(S) NO MERCADO; O CONGLOMERADO BANCO DO BRASIL S.A PODE POSSUIR PARTICIPACAO ACIONARIA DIRETA OU INDIRETA, IGUAL OU SUPERIOR A 1% DO
CAPITAL SOCIAL DA(S) EMPRESA(S) ANALISADA(S), E PODERA ADQUIRIR, ALIENAR E INTERMEDIAR VALORES MOBILIARIOS DA(S) EMPRESA(S) NO MERCADO.

3 - O BANCO DO BRASIL S.A. DETEM INDIRETAMENTE 5% OU MAIS, POR MEIO DE SUAS SUBSIDIARIAS, PARTICIPACAO ACIONARIA NO CAPITAL DA CIELO S.A., COMPANHIA BRASILEIRA LISTADA NA BOLSA DE VALORES
QUE PODE DETER, DIRETA OU INDIRETAMENTE, PARTICIPAGCOES SOCIETARIAS EM OUTRAS COMPANHIAS LISTADAS COBERTAS PELO BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

RATING

“RATING” E UMA OPINIAO SOBRE OS FUNDAMENTOS ECONOMICO-FINANCEIROS E DIVERSOS RISCOS A QUE UMA EMPRESA, INSTITUICAO FINANCEIRA OU CAPTAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS, POSSA ESTAR
SUJEITA DENTRO DE UM CONTEXTO ESPECIFICO, QUE PODE SER MODIFICADA CONFORME ESTES RISCOS SE ALTEREM. “O INVESTIDOR NAO DEVE CONSIDERAR EM HIPOTESE ALGUMA O “RATING” COMO
RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.
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DISCLAIMER

Informacdes relevantes: analistas de valores mobiliarios

DECLARAGOES DOS ANALISTAS
0O(S) ANALISTA(S) ENVOLVIDO(S) NA ELABORAGAO DESTE RELATORIO DECLARA(M) QUE:

1 - AS RECOMENDAGCOES CONTIDAS NESTE RELATORIO REFLETEM EXCLUSIVAMENTE SUAS OPINIOES PESSOAIS SOBRE A COMPANHIA E SEUS VALORES MOBILIARIOS E FORAM ELABORADAS DE FORMA
INDEPENDENTE E AUTONOMA, INCLUSIVE EM RELAGCAO AO BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A E DEMAIS EMPRESAS DO GRUPO.

2 — SUA REMUNERAGAO E INTEGRALMENTE VINCULADA AS POLITICAS SALARIAIS DO BANCO DO BRASIL S.A. E NAO RECEBEM REMUNERAGAO ADICIONAL POR SERVICOS PRESTADOS PARA A(S) COMPANHIA(S)
EMISSORA(S) OBJETO DO RELATORIO DE ANALISE OU PESSOAS A ELA(S) LIGADAS.

O(S) ANALISTA(S) DECLARA(M), AINDA, EM RELAGAO A(S) COMPANHIA(S) EMISSORA(S) DOS VALORES MOBILIARIOS ANALISADA(S) NESTE RELATORIO:

Itens

Analistas

Rafael Reis X X X - - R

3 — O(S) ANALISTA(S), SEUS CONJUGES OU COMPANHEIROS, DETEM, DIRETA OU INDIRETAMENTE, EM NOME PROPRIO OU DE TERCEIROS, ACOES E/OU OUTROS VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DA(S)
COMPANHIA(S) EMISSORA(S) DOS VALORES MOBILIARIOS ANALISADA(S) NESTE RELATORIO.

4 — O(S) ANALISTA(S), SEUS CONJUGES OU COMPANHEIROS, POSSUEM, DIRETA OU INDIRETAMENTE, QUALQUER INTERESSE FINANCEIRO EM RELAGAO A(S) COMPANHIA(S) EMISSORA(S) DOS VALORES MOBILIARIOS
ANALISADA(S) NESTE RELATORIO.

5 — O(S) ANALISTA(S) TEM VINCULO COM PESSOA NATURAL QUE TRABALHA PARA A(S) COMPANHIA(S) EMISSORA(S) DOS VALORES MOBILIARIOS ANALISADA(S) NESTE RELATORIO.

6 - O(S) ANALISTA(S), SEUS CONJUGES OU COMPANHEIROS, ESTAO, DIRETA OU INDIRETAMENTE ENVOLVIDOS NA AQUISIGAO, ALIENAGAO OU INTERMEDIAGAO DE VALORES MOBILIARIOS DA(S) COMPANHIA(S)
EMISSORA(S) DOS VALORES MOBILIARIOS ANALISADA(S) NESTE RELATORIO.
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BB INVESTIMENTOS
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