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DADOS DE MERCADO - CONSTRUCAO CIVIL

Performance das empresas de nossa cobertura

Cotagéo Variagéo % Preco-Alvo Potencial de Desempenho no Més
Empresa Ticker o Recomendacgéao %
31-jul-20 No més No ano em 12 meses 2020E Valo(r;/j)agao ’
Cyrela CYRE3 27,42 21,2% -6,7% 17,7% 25,70 -6,3% Compra Even
Direcional DIRR3 16,17 2,9% 7,8% 33,6% 12,50 -22,7% Compra Cyrela Realt
MRV MRVE3 19,14 6,3% -11,2% -1,6% 22,30 16,5% Compra RNI
Tenda TEND3 33,41 8,3% 11,3% 34,3% 28,50 -14,7% Compra lbovespa
MRV
Ibovespa IBOV 102.912 8,3% -11,0% 1,1% 110,000 6,9% -
Direcional
IMOB IMOB 1.046 7,2% -24,7% -5,0% - - - ) .
Rossi Resid
Resumo Gafisa
. . o o . . Tecnisa
= O Ibovespa encerrou julho com alta de 8,3%. O resultado positivo do indice foi impulsionado pelas noticias sobre o 10% 59 20% 35% 50%
desenvolvimento de vacinas contra Covid-19 bem como, no ambito interno, as discussées sobre a continuidade da
agenda de reformas do pais. IBOV x IMOB
Base 100

= Nesse sentido, as reaberturas e fechamentos dos shoppings nos Estados no decorrer do més, impactaram as acdes

IMOB IBOV

do setor, levando o IMOB a terminar o més em +7,2%, variagéo positiva, porém 1,1% abaixo do Ibovespa.
130

= Ainda sobre as empresas cobertas, destacamos que a Direcional solicitou o cancelamento da oferta publica inicial de

sua controlada Riva 9.

= Além disso, neste més, a Cyrela aprovou a 132 emissédo de debéntures da companhia, no valor de R$ 100 milhdes. 90

Também, trés companhias na qual a empresa detém participacdo estdo em processo de oferta de ag¢des: Lavvi, Plano

& Plano e Cury.

= Por fim, em agosto, teremos a divulgacéo dos resultados referentes ao 2720 das companhias que cobrimos, a saber: 50
S S & & S S Q Q Q Q Q Q Q
Tenda no dia 6, MRV no dia 12, Cyrela no dia 13 e Direcional no dia 14. R AN VAT AR AN P A N R N

’ i Y & £ & ¢ @ & @ 6‘{& & & &N

Fonte: AE Broadcast, Economatica e BB Investimentos
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RENTABILIDADE E ENDIVIDAMENTO

As empresas com maior desconto (menor P/BV) e maior rentabilidade estdo entre as mais atraentes do setor.

Média ROE UDM e P/BV*
% e Indexador
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ROE FWD vs. P/IBV Divida Liguida/Patriménio Liquido
% e Indexador %
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Fonte: Economatica e BB Investimentos | *Dados consideram apenas empresas que apresentaram ROE positivo no periodo | P/BV de 09/06/2020.
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INDICADORES DE ATIVIDADE

Atividade | O indice de expectativas em relac&o ao nivel de atividade do setor para os proximos meses passa de

negativa para neutra

Industria da Construcéo

= O nivel de atividade atingiu 44,3 pontos em junho,
um incremento de 7,2 pontos em relagdo ao més
anterior. Esse crescimento, mesmo abaixo dos 50
pontos, mostra uma menor queda da atividade no
periodo. Ja as expectativas para julho atingiram
50,1 pontos. Depois da forte queda reportada em
abril, esse indice apresenta melhora pelo terceiro
més consecutivo, e, ao atingir 50 pontos, mostra
gue a expectativa para os proximos meses passou

de negativa para neutra.

= A intencdo de investimento aumentou para 34,8
pontos em julho, enquanto a utlizacdo da
capacidade operacional alcancou 55% (+2,0
pontos) em junho. O indicador de inten¢do de
investimento continua melhorando, e superou sua
média histérica de 34,1 pontos, embora nédo tenha
retomado o nivel pré-crise. No entanto, apesar do
avanco mensal da capacidade operacional da
inddstria, o indice encontra-se abaixo da média
histérica (61%), demonstrando a ociosidade da

atividade no periodo.

Evolucéo do Nivel de Atividade
Indicadores variam entre 0 e 100 pontos. Acima de 50 indica aumento do nivel de atividade

Fonte: CNI

Nivel de Atividade Expectativas
65
55
45 /
35 /
25
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Intencédo de Investimentos
Indicadores variam entre 0 e 100 pontos. Acima de 50 indica aumento do nivel de atividade
60 Intengao de Investimento Utilizag&o da Capacidade Operacional 80%
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INDICADORES DE ATIVIDADE

Setor | Os dados divulgados pela Abrainc revelaram que, no Brasil, em maio, as vendas liquidas recuaram 51,0% a/a
para o segmento de médio e alto padrao e cresceram 17,5% a/a para o segmento baixa renda.

Desempenho do Setor

= O grafico superior mostra aumento nas vendas de

Vendas e Duracdo de Estoque
Milhares de unidades/meses (dados nacionais)

s Vendas UDM = | ancamentos UDM Meses para venda de Estoque 17
unidades nos UDM (+2,9% a/a) e diminuicdo de 130
langamentos UDM (-4,5% a/a) até maio (Ultimos 13
dados disponiveis), com um decréscimo do nivel de 9
estoques (~14,2 meses de vendas). .
= No grafico inferior, um olhar sobre entregas e
distratos como percentual das unidades entregues. '
Em maio, os distratos atingiram 19,7% (0,9 p.p. 3
m/m e -10,5 a/a).
= Ainda, em relagdo aos dados mensais de maio de
2020 para o segmento residencial, os langcamentos Entregas e Distratos
e T 1% A, e ve s a2 aa e Milhares de unidades/meses (dados nacionais)
o percentual de distratos teve um leve aumento = Eniregas UDM Distratos/Entregas (LOW) 45%
atingindo 16,0% (+1,6 p.p. a/a). 150 40%
120 35%
20 30%
60 25%
30 20%
0 15%
g
Fonte: Abrainc/Fipe
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FUNDING E NOVAS CONTRATACOES

Originacdo | ContratacOes para empresas e pessoas fisicas nos UDM aumentaram na comparacao anual.

Disponibilidade de Funding e Novas Contratac6es

= Conforme os dados divulgados pela Abecip, a
captacdo liquida da poupanga nos ultimos 12
meses foi de R$ 89,1 bilhdes até junho (+15,1%
ala).

= Avariacdo das contratagcbes UDM para empresas e
pessoas fisicas em junho vieram superiores em
76% e 154%, respectivamente, quando

comparados no a/a.

= Em abril (dltimos dados disponiveis), a captacao
liguida dos Ultimos 12 meses no FGTS veio
negativa em R$ -36,2 bi, refletindo, principalmente,
as medidas governamentais iniciadas em meados
de 2019, que autorizaram saques do fundo com o

intuito de combater a queda de renda da populacéo.

= As contratag6es com funding do FGTS alcangaram
R$ 51,7 bi em julho, 2,8% menor no a/a.

Saldo da Poupanca e Captacdo Liquida
R$ bilhdes

mm Saldo Captacao Liquida UDM

800 110.0
700 90.0
600 70.0
500 50.0
30.0
400
10.0
300 -10.0
200 -30.0
100 -50.0
0 -70.0

Variacdo Contratagcdes UDM*
%

% PF % PJ

30%

20% 15.4%

Nor——
7.6%
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e \/
~

-10%

-16,000

-24,000

-32,000

FGTS - Captacao Liquida
R$ milhdes
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-40,000
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Fonte: Abecip, Bacen, FGTS e BB Investimentos | (*) Considera recursos do SBPE e FGTS

FGTS — Contratagdes UDM (Habitagao e Pré-Cotista)
R$ milhdes
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DADOS DE CREDITO E DE EMPREGO

Covid-19 | Apesar da piora observada no mercado de trabalho, a inadimpléncia da pessoa fisica apresentou reducao

em junho.

Taxas de Juros e Vagas de Emprego

= De acordo com os dados do Bacen, tanto a taxa de
juros para PF quanto a taxa de juros PJ
permaneceram estaveis na comparagdo mensal em

junho, em 7,2% e 9,1%, respectivamente.

= Ja ataxa de inadimpléncia da PF reduziu para 1,5%
(-0,5 p.p. m/m) enquanto da PJ diminuiu para 6,8%
(-1,4 p.p. m/m) em junho.

= Em junho, os dados do novo Caged registraram o
saldo entre admissdes e desligamentos de postos
de trabalho de -10.984 vagas. Com isso, as vagas
formais de emprego acumularam um saldo liquido

de -921 mil nos Gltimos 12 meses até junho.

Covid-19.

Habitacdo — Taxas de Juros
%

Taxa Juros PF Taxa Selic Taxa Juros PJ

15%

12%
9.1%
% —v-/\_——\/\’__m%

6%

Habitac8o — Taxa de Inadimpléncia
%

12%

10%

8% 6.8%
6%
4%

1.5%

2%

0%

Vagas de Emprego - variacéo liquida
Todos os setores | milhares

Vagas de Emprego - variacéo liquida
Construcgéao Civil | milhares

800 QO N S
RS & RS
= 7 600 S N
= No setor de construgéo, para 0 mesmo periodo, o 200
saldo entre admissdes e desligamentos também foi 200
negativo em -17.270 vagas e o acUmulo de vagas
. I - -200
formais de emprego atingiram o saldo liquido de -26 200
mil nos dltimos 12 meses até junho, refletindo a 600
reducdo da atividade apo6s o inicio da pandemia -800
-1,000
-1,200
N NS 2 2 Y
N ¢ N & N 500
Fonte: Bacen e Ministério do Trabalho
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#interna

PREVIAS OPERACIONAIS

2T20 | No geral, os niumeros apresentados pelas companhias do nosso universo de cobertura surpreenderam
positivamente.

Lancamentos*
R$ milhdes
m2T19 m1T20 m2T20
1,808
1,670
1083 1,148
942
592 630
497
296 288

MRV Direcional Tenda Cyrela
Vendas Liquidas*
R$ milhdes

m2T19 m1T20 m2T20
1,813
1,673
1,438
1,320
948
576
480 440
= - . - - .
MRV

Direcional Tenda Cyrela

Fonte: Companhias | *Os dados referentes a Tenda ja contemplam o resultado divulgado em 06/08/2020.
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DISCLAIMER

Informacdes relevantes

ESTE E UM RELATORIO PUBLICO E FOI PRODUZIDO PELO BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A. (“BB-BI’). AS INFORMAGOES E OPINIOES AQUI CONTIDAS FORAM CONSOLIDADAS OU ELABORADAS COM BASE EM
INFORMAGOES OBTIDAS DE FONTES, EM PRINCIPIO, FIDEDIGNAS E DE BOA-FE. EMBORA TENHAM SIDO TOMADAS TODAS AS MEDIDAS RAZOAVEIS PARA ASSEGURAR QUE AS INFORMACOES AQUI CONTIDAS NAO
SEJAM INCERTAS OU EQUIVOCADAS, NO MOMENTO DE SUA PUBLICAGAO, O BB-BI NAO GARANTE QUE TAIS DADOS SEJAM TOTALMENTE ISENTOS DE DISTORGOES E NAO SE COMPROMETE COM A VERACIDADE
DESSAS INFORMAGCOES. TODAS AS OPINIOES, ESTIMATIVAS E PROJECOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO REFEREM-SE A DATA PRESENTE E DERIVAM DO JULGAMENTO DE NOSSOS ANALISTAS DE VALORES
MOBILIARIOS (“ANALISTAS’), PODENDO SER ALTERADAS A QUALQUER MOMENTO SEM AVISO PREVIO, EM FUNGAO DE MUDANGAS QUE POSSAM AFETAR AS PROJEGCOES DA EMPRESA, NAO IMPLICANDO
NECESSARIAMENTE NA OBRIGAGAO DE QUALQUER COMUNICAGAO NO SENTIDO DE ATUALIZAGAO OU REVISAO COM RESPEITO A TAL MUDANGA. QUAISQUER DIVERGENCIAS DE DADOS NESTE RELATORIO PODEM
SER RESULTADO DE DIFERENTES FORMAS DE CALCULO E/OU AJUSTES.

ESTE MATERIAL TEM POR FINALIDADE APENAS INFORMAR E SERVIR COMO INSTRUMENTO QUE AUXILIE A TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO. NAO E, E NAO DEVE SER INTERPRETADO COMO MATERIAL
PROMOCIONAL, RECOMENDAGAO, OFERTA OU SOLICITAGAO DE OFERTA PARA COMPRAR OU VENDER QUAISQUER TITULOS E VALORES MOBILIARIOS OU OUTROS INSTRUMENTOS FINANCEIROS. E RECOMENDADA A
LEITURA DOS PROSPECTOS, REGULAMENTOS, EDITAIS E DEMAIS DOCUMENTOS DESCRITIVOS DOS ATIVOS ANTES DE INVESTIR, COM ESPECIAL ATENGAO AO DETALHAMENTO DO RISCO DO INVESTIMENTO.
INVESTIMENTOS NOS MERCADOS FINANCEIROS E DE CAPITAIS ESTAO SUJEITOS A RISCOS DE PERDA SUPERIOR AO CAPITAL INVESTIDO. A RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O
BB-Bl NAO GARANTE O LUCRO E NAO SE RESPONSABILIZA POR DECISOES DE INVESTIMENTOS QUE VENHAM A SER TOMADAS COM BASE NAS INFORMACOES DIVULGADAS NESSE MATERIAL. E VEDADA A
REPRODUGAO, DISTRIBUICAO OU PUBLICAGAO DESTE MATERIAL, INTEGRAL OU PARCIALMENTE, PARA QUALQUER FINALIDADE.

NOS TERMOS DO ART. 22 DA ICVM 598, O BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A DECLARA QUE:

1 - A INSTITUICAO PODE SER REMUNERADA POR SERVIGOS PRESTADOS OU POSSUIR RELAGOES COMERCIAIS COM A(S) EMPRESA(S) ANALISADA(S) NESTE RELATORIO OU COM PESSOA NATURAL OU JURIDICA,
FUNDO OU UNIVERSALIDADE DE DIREITOS, QUE ATUE REPRESENTANDO O MESMO INTERESSE DESSA(S) EMPRESA(S); O CONGLOMERADO BANCO DO BRASIL S.A (“GRUPO”) PODE SER REMUNERADO POR SERVICOS
PRESTADOS OU POSSUIR RELAGOES COMERCIAIS COM A(S) EMPRESA(S) ANALISADA(S) NESTE RELATORIO, OU COM PESSOA NATURAL OU JURIDICA, FUNDO OU UNIVERSALIDADE DE DIREITOS, QUE ATUE
REPRESENTANDO O MESMO INTERESSE DESSA(S) EMPRESA(S).

2 - A INSTITUIGAO PODE POSSUIR PARTICIPAGAO ACIONARIA DIRETA OU INDIRETA, IGUAL OU SUPERIOR A 1% DO CAPITAL SOCIAL DA(S) EMPRESA(S) ANALISADA(S), MAS PODERA ADQUIRIR, ALIENAR OU
INTERMEDIAR VALORES MOBILIARIOS DA(S) EMPRESA(S) NO MERCADO; O CONGLOMERADO BANCO DO BRASIL S.A PODE POSSUIR PARTICIPACAO ACIONARIA DIRETA OU INDIRETA, IGUAL OU SUPERIOR A 1% DO
CAPITAL SOCIAL DA(S) EMPRESA(S) ANALISADA(S), E PODERA ADQUIRIR, ALIENAR E INTERMEDIAR VALORES MOBILIARIOS DA(S) EMPRESA(S) NO MERCADO.

3 - O BANCO DO BRASIL S.A. DETEM INDIRETAMENTE 5% OU MAIS, POR MEIO DE SUAS SUBSIDIARIAS, PARTICIPACAO ACIONARIA NO CAPITAL DA CIELO S.A., COMPANHIA BRASILEIRA LISTADA NA BOLSA DE VALORES
QUE PODE DETER, DIRETA OU INDIRETAMENTE, PARTICIPAGCOES SOCIETARIAS EM OUTRAS COMPANHIAS LISTADAS COBERTAS PELO BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

RATING

“RATING” E UMA OPINIAO SOBRE OS FUNDAMENTOS ECONOMICO-FINANCEIROS E DIVERSOS RISCOS A QUE UMA EMPRESA, INSTITUICAO FINANCEIRA OU CAPTAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS, POSSA ESTAR
SUJEITA DENTRO DE UM CONTEXTO ESPECIFICO, QUE PODE SER MODIFICADA CONFORME ESTES RISCOS SE ALTEREM. “O INVESTIDOR NAO DEVE CONSIDERAR EM HIPOTESE ALGUMA O “RATING” COMO
RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.
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DISCLAIMER

Informacdes relevantes: analistas de valores mobiliarios

DECLARAGOES DOS ANALISTAS
0O(S) ANALISTA(S) ENVOLVIDO(S) NA ELABORAGAO DESTE RELATORIO DECLARA(M) QUE:

1 - AS RECOMENDAGCOES CONTIDAS NESTE RELATORIO REFLETEM EXCLUSIVAMENTE SUAS OPINIOES PESSOAIS SOBRE A COMPANHIA E SEUS VALORES MOBILIARIOS E FORAM ELABORADAS DE FORMA
INDEPENDENTE E AUTONOMA, INCLUSIVE EM RELAGCAO AO BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A E DEMAIS EMPRESAS DO GRUPO.

2 — SUA REMUNERAGAO E INTEGRALMENTE VINCULADA AS POLITICAS SALARIAIS DO BANCO DO BRASIL S.A. E NAO RECEBEM REMUNERAGAO ADICIONAL POR SERVICOS PRESTADOS PARA A(S) COMPANHIA(S)
EMISSORA(S) OBJETO DO RELATORIO DE ANALISE OU PESSOAS A ELA(S) LIGADAS.

O(S) ANALISTA(S) DECLARA(M), AINDA, EM RELAGAO A(S) COMPANHIA(S) EMISSORA(S) DOS VALORES MOBILIARIOS ANALISADA(S) NESTE RELATORIO:

Itens

Analistas

Kamila Oliveira X X - - - _

3 — O(S) ANALISTA(S), SEUS CONJUGES OU COMPANHEIROS, DETEM, DIRETA OU INDIRETAMENTE, EM NOME PROPRIO OU DE TERCEIROS, ACOES E/OU OUTROS VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DA(S)
COMPANHIA(S) EMISSORA(S) DOS VALORES MOBILIARIOS ANALISADA(S) NESTE RELATORIO.

4 — O(S) ANALISTA(S), SEUS CONJUGES OU COMPANHEIROS, POSSUEM, DIRETA OU INDIRETAMENTE, QUALQUER INTERESSE FINANCEIRO EM RELAGAO A(S) COMPANHIA(S) EMISSORA(S) DOS VALORES MOBILIARIOS
ANALISADA(S) NESTE RELATORIO.

5 — O(S) ANALISTA(S) TEM VINCULO COM PESSOA NATURAL QUE TRABALHA PARA A(S) COMPANHIA(S) EMISSORA(S) DOS VALORES MOBILIARIOS ANALISADA(S) NESTE RELATORIO.

6 - O(S) ANALISTA(S), SEUS CONJUGES OU COMPANHEIROS, ESTAO, DIRETA OU INDIRETAMENTE ENVOLVIDOS NA AQUISIGAO, ALIENAGAO OU INTERMEDIAGAO DE VALORES MOBILIARIOS DA(S) COMPANHIA(S)
EMISSORA(S) DOS VALORES MOBILIARIOS ANALISADA(S) NESTE RELATORIO.
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