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#interna

CARTEIRA 5+1

Agosto | A tendência de elevação após a queda abrupta provocada pela pandemia do coronavírus vem se apoiando na 

injeção de liquidez promovida pelos governos e bancos centrais para tentar debelar o panorama adverso imposto.

Fonte: Bloomberg, BB Investimentos Research

A renovação do otimismo do mercado se fez presente em julho, com a bolsa dando continuidade ao movimento de alta o

mês, chegando a romper os 100 mil pontos já no dia 09. Além do estímulo ocasionado pelo ambiente de ampla liquidez

proporcionado pelos BCs, indicadores de atividade positivos nos mercados amenizaram notícias a respeito do aumento dos

casos de Covid-19 em alguns estados americanos, e do ainda elevado número de casos no Brasil. Além disso, a evolução

nos estudos para o desenvolvimento de vacinas também animou os mercados, após a Pfizer informar que duas (de quatro)

vacinas que estão sendo desenvolvidas, em parceria com a BioNTech, mostraram resultados positivos, e tiveram seu

processo de revisão pela FDA – agência reguladora de medicamentos americana – acelerado. A farmacêutica americana

Moderna também anunciou que os dados da fase 1 dos testes em humanos apresentaram resposta imune nas pessoas

avaliadas.

Internamente, têm ganhado espaço as discussões no congresso sobre a continuidade da agenda de reformas, em especial

da reforma tributária, cuja entrega da primeira parte da proposta ocorreu no último dia 21 pelo ministro Paulo Guedes ao

congresso. Essa proposta cria a Contribuição sobre Bens e Serviços (CBS), em substituição ao PIS/PASEP e ao Cofins.

Com relação aos dados de atividade, as vendas no varejo nos EUA avançaram 7,5% em junho, abaixo dos 17,7% do mês

anterior, mas ainda acima das expectativas de mercado. O PMI manufatura fechou em 52,6, acima dos 50 pontos (o que

indica expansão) e dos 43,1 do mês anterior. Enquanto isso, no Brasil as vendas no varejo de maio avançaram 13,9% sobre

abril, muito acima da alta dos 5,9% esperado pelo mercado, mas ainda 7,2% inferior a maio/2019. A produção industrial

também avançou no mesmo período (+7,0% m/m), porém ainda contabiliza queda superior a 20% no comparativo anual.

Na ponta negativa, a divulgação do primeiro aumento no número de pedidos de auxílio-desemprego nos EUA no dia 23

(para 1,41 milhão versus 1,3 milhão na semana anterior) trouxe incertezas sobre a velocidade da retomada econômica no

país. Além disso, investigações sobre as gigantes de tecnologia e novas tensões comerciais entre EUA e China, as quais

inclusive envolveram o fechamento do consulado asiático em Houston, ajudaram a pressionar ainda mais os mercados no

dia. No final do mês, a queda no PIB dos EUA de 32,9% t/t no 2T20 deixou claro o impacto da pandemia do Covid-19 na

economia, o que também pressionou os mercados.

Olhando para frente, até temos motivos para acreditar que poderia haver um movimento de realização na bolsa,

considerando a lenta retomada da atividade doméstica e os fracos resultados das companhias no 2T20, bem como por todos

os desafios nos campos político e fiscal do país. No entanto, o excesso de liquidez, o nível atual de juros e as perspectivas

de liberação de vacinas, com a consequente reabertura das economias, têm estimulado os mercados e impulsionado as

bolsas. Em nossa visão, talvez o descolamento da trajetória da bolsa versus a economia real possa também ser justificado

por resultados melhor do que o esperado no 2T20. Devemos lembrar que a expectativa é de crescimento nas emissões de

renda variável no segundo semestre, o que ajuda a sustentar a bolsa, na medida em que o ingresso de investidores na

renda variável aumente, ainda mais considerando o contexto atual de taxa de juros. No início de agosto (dias 04 e 05), o

Copom volta a se reunir, e a expectativa é do cumprimento do corte residual informado na última ata, o que deve levar a taxa

para 2,0% a.a., renovando a mínima histórica. (Victor Penna)

Na Carteira 5+, entram: Cesp e Localiza; permanecem Locaweb, Via Varejo e Weg; saem B3 e Camil.

Resumo de dados
pontos

Ibovespa

Fechamento em 31/07/2020 (pts) 102.912

Preço-alvo Dez/2020 (pts) 110.000

Potencial de valorização (%) 6,9%

Máxima (52 sem.) 119.593

Mínima (52 sem.) 61.690

Variação no mês (%) 8,27%

Variação em 2020 (%) -11,01%

Variação em 12 meses (%) 1,08%

Composição Carteira 5+ (agosto 2020)

Companhia Ticker
Preço

R$

Variação

Julho

CESP PNB CESP6 32,00 10,38%

LOCAWEB ON NM LWSA3 47,90 10,88%

LOCALIZA3 ON NM RENT3 50,92 24,47%

VIAVAREJO ON NM VVAR3 19,52 27,50%

WEG ON NM WEGE3 67,35 33,33%
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Agosto 2020 | Entraram: Cesp e Localiza. Mantidas: Locaweb, Via Varejo e Weg. Saíram: B3 e Camil. Expectativa:

temporada de balanços 2T20 – mercado vai preferir empresas que “entregarem resultados” condizentes – “vale o escrito”!

Fonte: Bloomberg, BB Investimentos Research

Carteira 5+ PerfilDistribuição por setores

Companhia Ticker Preço R$
Variação

Junho

Cia Energetica de Sao Paulo SA CESP6 32,00 10,38%

Locaweb Servicos de Internet SA LWSA3 47,90 10,88%

Localiza Rent a Car SA RENT3 50,92 24,47%

Via Varejo SA VVAR3 19,52 27,50%

WEG SA WEGE3 67,35 33,33%
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Ibovespa Carteira 5+
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Julho 2020 | Carteira 5+ registrou avanço de +19,38% em julho versus variação de +8,76% do Ibovespa (+11,11 p.p.)

Fonte: Bloomberg, BB Investimentos Research; cotações de fechamento de 30/12/2019.

Último

preço

B3 SA-BRASIL BOLSA BALCAO B3SA3 20,00% 63,44 -1,81% -2,92% 15,47% 51,7% 55,6%

CAMIL ALIMENTOS SA CAML3 20,00% 12,31 0,08% 2,50% 9,71% 37,8% 69,8%

LOCAWEB SERVICOS DE INTERNET LWSA3 20,00% 47,90 2,09% 8,86% 10,88% NA NA

VIA VAREJO SA VVAR3 20,00% 19,52 -3,37% -0,10% 27,50% 74,8% 152,8%

WEG SA WEGE3 20,00% 67,35 -0,96% 1,15% 33,33% 95,7% 185,5%

Carteira 5+ 100% 19,38%

Brazil Ibovespa Index IBOV 102.912 8,27%

11,11%

%2020
%12 

meses
Empresa Ticker Peso %Dia %Sem %Mês
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IBOVESPA

Tendência de alta no mês | Apresentando os primeiros sinais de tendência de alta, o Índice ainda carece de 

confirmação para configurar maior consistência

2

Fonte: Bloomberg, BB Investimentos Research

Ibovespa
Pontos

Análise gráfica do Ibovespa

Os movimentos altistas observados nos últimos meses

têm se mostrado favoráveis, mas ainda não permitiram a

superação das perdas sofridas pelo Ibovespa, em face da

Covid-19. A configuração atual é de tendência de alta,

mas embutindo fragilidades relevantes, que devem

levar o índice a uma maior volatilidade em agosto.

Após superar a forte resistência em torno dos 98.000

pontos, o Índice abriu espaço para o início de uma

reversão altista e diminuiu a sua distância, frente à linha

de tendência de baixa, representativa da crise provocada

pela Covid-19. No entanto, a resistência dos 106.500

pontos passa a representar um importante nível de

monitoramento, para confirmar de modo mais consistente

a atual configuração positiva.

Próximas resistências: 106.500, 108.200 e 111.400;

suportes em 99.600, 97.500 e 94.600 pontos.
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PARÂMETROS INDICATIVOS

CESP | Ativo em recuperação, retomando a tendência primária de alta

3

Fonte: Bloomberg, BB Investimentos Research

CESP6
Gráfico diário, em R$

CESP Cia. Energética de São Paulo

Tendência primária Alta

Tendência secundária Alta

Análise. Em horizonte de longo prazo, é possível identificar um

quadro geral positivo, configurado especialmente após a alta ocorrida

em abr/2019. Naquele momento, o ativo superou uma forte linha de

inversão, em torno dos R$ 21,00, abrindo espaço para renovação de

topos e fundos ascendentes. Até mesmo as perdas que se seguiram

à crise do Coronavírus respeitaram esse nível, como suporte, com

apoio no balanceamento de volumes. Neste momento, o preço

acaba de configurar recuperação do cenário negativo da crise atual,

recebendo a devida confirmação em meados do mês de julho,

firmando-se em alta secundária.

Resistências R$ 33,00 R$ 33,70 R$ 35,15

Suportes R$ 30,20 R$ 29,10 R$ 28,50
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PARÂMETROS INDICATIVOS

Locaweb | O movimento de alta se renovou ao longo do mês, levando o papel a cumprir dois dos três objetivos de alta 

calculados

3

Fonte: Bloomberg, BB Investimentos Research

LWSA3
Gráfico diário, em R$

Locaweb Serviços de Internet S.A.

Tendência primária Alta

Tendência secundária Alta

Análise. Depois de retomar o patamar de preço

anterior à Pandemia e renovar sucessivas

formações gráficas de alta, a ação cumpriu dois dos

três objetivos calculados no último estudo e se

aproximou do terceiro, mas recuou com realização

de lucros. No entanto, as projeções atuais

continuam sinalizando potenciais expressivos de

valorização.

Resistências R$ 50,60 R$ 53,70 R$ 56,00

Suportes R$ 45,50 R$ 43,80 R$ 41,50
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PARÂMETROS INDICATIVOS

Localiza | A tendência secundária passa a se alinhar à alta primária, após confirmação do movimento

3

Fonte: Bloomberg, BB Investimentos Research

RENT3
Gráfico diário, em R$

Localiza Rent a Car S.A.

Tendência primária Alta

Tendência secundária Alta

Análise. Após sofrer fortes perdas na crise

desencadeada pela Covid-19, o papel apresentou

os primeiros movimentos de recuperação em maio

e junho de 2020, mas, apenas em julho, efetivou a

reversão do quadro baixista, com sinais de

confirmação e apoio em indicadores gráficos.

Resistências R$ 55,80 R$ 57,20 R$ 60,70

Suportes R$ 47,60 R$ 45,40 R$ 43,10
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PARÂMETROS INDICATIVOS

Via Varejo | Em realização, após ter formado sucessivos topos, o ativo sinaliza novas altas com potencial expressivo

3

Fonte: Bloomberg, BB Investimentos Research

VVAR3
Gráfico diário, em R$

Via Varejo S.A.

Tendência primária Alta

Tendência secundária Alta

Análise. A intensidade da força altista levou o ativo

a superar o Topo Histórico (TH), cumprindo e

superando os três objetivos gráficos calculados no

último estudo. Neste momento, o papel passa por

realização, que pode perdurar por alguns dias, mas

o perfil do recuo não apresenta sinais de reversão.

Resistências R$ 22,20 R$ 23,20 R$ 25,60

Suportes R$ 18,40 R$ 18,00 R$ 17,50
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PARÂMETROS INDICATIVOS

Weg | Pelo segundo mês consecutivo, o papel cumpre os três objetivos gráficos e sinaliza força para novas altas

3

Fonte: Bloomberg, BB Investimentos Research

WEGE3
Gráfico diário, em R$

Weg S.A.

Tendência primária Alta

Tendência secundária Alta

Análise. O forte movimento de alta que se seguiu à

crise da Covid-19 vem se renovando com

intensidade, levando o ativo a cumprir e superar os

três objetivos gráficos calculados, pelo segundo

mês consecutivo. Neste momento, o papel passa

por realização de lucros, mas os vetores de alta

permanecem ativos.

Resistências R$ 74,80 R$ 77,40 R$ 80,50

Suportes R$ 62,10 R$ 60,50 R$ 58,20
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DISCLAIMER

Informações relevantes

ESTE É UM RELATÓRIO PÚBLICO E FOI PRODUZIDO PELO BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A. (“BB-BI”). AS INFORMAÇÕES E OPINIÕES AQUI CONTIDAS FORAM CONSOLIDADAS OU ELABORADAS COM BASE EM

INFORMAÇÕES OBTIDAS DE FONTES, EM PRINCÍPIO, FIDEDIGNAS E DE BOA-FÉ. EMBORA TENHAM SIDO TOMADAS TODAS AS MEDIDAS RAZOÁVEIS PARA ASSEGURAR QUE AS INFORMAÇÕES AQUI CONTIDAS NÃO

SEJAM INCERTAS OU EQUIVOCADAS, NO MOMENTO DE SUA PUBLICAÇÃO, O BB-BI NÃO GARANTE QUE TAIS DADOS SEJAM TOTALMENTE ISENTOS DE DISTORÇÕES E NÃO SE COMPROMETE COM A VERACIDADE

DESSAS INFORMAÇÕES. TODAS AS OPINIÕES, ESTIMATIVAS E PROJEÇÕES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO REFEREM-SE À DATA PRESENTE E DERIVAM DO JULGAMENTO DE NOSSOS ANALISTAS DE VALORES

MOBILIÁRIOS (“ANALISTAS’), PODENDO SER ALTERADAS A QUALQUER MOMENTO SEM AVISO PRÉVIO, EM FUNÇÃO DE MUDANÇAS QUE POSSAM AFETAR AS PROJEÇÕES DA EMPRESA, NÃO IMPLICANDO

NECESSARIAMENTE NA OBRIGAÇÃO DE QUALQUER COMUNICAÇÃO NO SENTIDO DE ATUALIZAÇÃO OU REVISÃO COM RESPEITO A TAL MUDANÇA. QUAISQUER DIVERGÊNCIAS DE DADOS NESTE RELATÓRIO PODEM

SER RESULTADO DE DIFERENTES FORMAS DE CÁLCULO E/OU AJUSTES.

ESTE MATERIAL TEM POR FINALIDADE APENAS INFORMAR E SERVIR COMO INSTRUMENTO QUE AUXILIE A TOMADA DE DECISÃO DE INVESTIMENTO. NÃO É, E NÃO DEVE SER INTERPRETADO COMO MATERIAL

PROMOCIONAL, RECOMENDAÇÃO, OFERTA OU SOLICITAÇÃO DE OFERTA PARA COMPRAR OU VENDER QUAISQUER TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS OU OUTROS INSTRUMENTOS FINANCEIROS. É RECOMENDADA A

LEITURA DOS PROSPECTOS, REGULAMENTOS, EDITAIS E DEMAIS DOCUMENTOS DESCRITIVOS DOS ATIVOS ANTES DE INVESTIR, COM ESPECIAL ATENÇÃO AO DETALHAMENTO DO RISCO DO INVESTIMENTO.

INVESTIMENTOS NOS MERCADOS FINANCEIROS E DE CAPITAIS ESTÃO SUJEITOS A RISCOS DE PERDA SUPERIOR AO CAPITAL INVESTIDO. A RENTABILIDADE PASSADA NÃO É GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O

BB-BI NÃO GARANTE O LUCRO E NÃO SE RESPONSABILIZA POR DECISÕES DE INVESTIMENTOS QUE VENHAM A SER TOMADAS COM BASE NAS INFORMAÇÕES DIVULGADAS NESSE MATERIAL. É VEDADA A

REPRODUÇÃO, DISTRIBUIÇÃO OU PUBLICAÇÃO DESTE MATERIAL, INTEGRAL OU PARCIALMENTE, PARA QUALQUER FINALIDADE.

NOS TERMOS DO ART. 22 DA ICVM 598, O BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A DECLARA QUE:

1 - A INSTITUIÇÃO PODE SER REMUNERADA POR SERVIÇOS PRESTADOS OU POSSUIR RELAÇÕES COMERCIAIS COM A(S) EMPRESA(S) ANALISADA(S) NESTE RELATÓRIO OU COM PESSOA NATURAL OU JURÍDICA,

FUNDO OU UNIVERSALIDADE DE DIREITOS, QUE ATUE REPRESENTANDO O MESMO INTERESSE DESSA(S) EMPRESA(S); O CONGLOMERADO BANCO DO BRASIL S.A (“GRUPO”) PODE SER REMUNERADO POR SERVIÇOS

PRESTADOS OU POSSUIR RELAÇÕES COMERCIAIS COM A(S) EMPRESA(S) ANALISADA(S) NESTE RELATÓRIO, OU COM PESSOA NATURAL OU JURÍDICA, FUNDO OU UNIVERSALIDADE DE DIREITOS, QUE ATUE

REPRESENTANDO O MESMO INTERESSE DESSA(S) EMPRESA(S).

2 - A INSTITUIÇÃO PODE POSSUIR PARTICIPAÇÃO ACIONÁRIA DIRETA OU INDIRETA, IGUAL OU SUPERIOR A 1% DO CAPITAL SOCIAL DA(S) EMPRESA(S) ANALISADA(S), MAS PODERÁ ADQUIRIR, ALIENAR OU

INTERMEDIAR VALORES MOBILIÁRIOS DA(S) EMPRESA(S) NO MERCADO; O CONGLOMERADO BANCO DO BRASIL S.A PODE POSSUIR PARTICIPAÇÃO ACIONÁRIA DIRETA OU INDIRETA, IGUAL OU SUPERIOR A 1% DO

CAPITAL SOCIAL DA(S) EMPRESA(S) ANALISADA(S), E PODERÁ ADQUIRIR, ALIENAR E INTERMEDIAR VALORES MOBILIÁRIOS DA(S) EMPRESA(S) NO MERCADO.

3 – O BANCO DO BRASIL S.A. DETÉM INDIRETAMENTE 5% OU MAIS, POR MEIO DE SUAS SUBSIDIÁRIAS, PARTICIPAÇÃO ACIONÁRIA NO CAPITAL DA CIELO S.A., COMPANHIA BRASILEIRA LISTADA NA BOLSA DE VALORES

QUE PODE DETER, DIRETA OU INDIRETAMENTE, PARTICIPAÇÕES SOCIETÁRIAS EM OUTRAS COMPANHIAS LISTADAS COBERTAS PELO BB–BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

RATING

“RATING” É UMA OPINIÃO SOBRE OS FUNDAMENTOS ECONÔMICO-FINANCEIROS E DIVERSOS RISCOS A QUE UMA EMPRESA, INSTITUIÇÃO FINANCEIRA OU CAPTAÇÃO DE RECURSOS DE TERCEIROS, POSSA ESTAR

SUJEITA DENTRO DE UM CONTEXTO ESPECÍFICO, QUE PODE SER MODIFICADA CONFORME ESTES RISCOS SE ALTEREM. “O INVESTIDOR NÃO DEVE CONSIDERAR EM HIPÓTESE ALGUMA O “RATING” COMO

RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTO.
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DECLARAÇÕES DOS ANALISTAS

O(S) ANALISTA(S) ENVOLVIDO(S) NA ELABORAÇÃO DESTE RELATÓRIO DECLARA(M) QUE:

1 - AS RECOMENDAÇÕES CONTIDAS NESTE RELATÓRIO REFLETEM EXCLUSIVAMENTE SUAS OPINIÕES PESSOAIS SOBRE A COMPANHIA E SEUS VALORES MOBILIÁRIOS E FORAM ELABORADAS DE FORMA

INDEPENDENTE E AUTÔNOMA, INCLUSIVE EM RELAÇÃO AO BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A E DEMAIS EMPRESAS DO GRUPO.

2 – SUA REMUNERAÇÃO É INTEGRALMENTE VINCULADA ÀS POLÍTICAS SALARIAIS DO BANCO DO BRASIL S.A. E NÃO RECEBEM REMUNERAÇÃO ADICIONAL POR SERVIÇOS PRESTADOS PARA A(S) COMPANHIA(S)

EMISSORA(S) OBJETO DO RELATÓRIO DE ANÁLISE OU PESSOAS A ELA(S) LIGADAS.

O(S) ANALISTA(S) DECLARA(M), AINDA, EM RELAÇÃO À(S) COMPANHIA(S) EMISSORA(S) DOS VALORES MOBILIÁRIOS ANALISADA(S) NESTE RELATÓRIO:

3 – O(S) ANALISTA(S), SEUS CÔNJUGES OU COMPANHEIROS, DETÊM, DIRETA OU INDIRETAMENTE, EM NOME PRÓPRIO OU DE TERCEIROS, AÇÕES E/OU OUTROS VALORES MOBILIÁRIOS DE EMISSÃO DA(S)

COMPANHIA(S) EMISSORA(S) DOS VALORES MOBILIÁRIOS ANALISADA(S) NESTE RELATÓRIO.

4 – O(S) ANALISTA(S), SEUS CÔNJUGES OU COMPANHEIROS, POSSUEM, DIRETA OU INDIRETAMENTE, QUALQUER INTERESSE FINANCEIRO EM RELAÇÃO À(S) COMPANHIA(S) EMISSORA(S) DOS VALORES MOBILIÁRIOS

ANALISADA(S) NESTE RELATÓRIO.

5 – O(S) ANALISTA(S) TEM VÍNCULO COM PESSOA NATURAL QUE TRABALHA PARA A(S) COMPANHIA(S) EMISSORA(S) DOS VALORES MOBILIÁRIOS ANALISADA(S) NESTE RELATÓRIO.

6 - O(S) ANALISTA(S), SEUS CÔNJUGES OU COMPANHEIROS, ESTÃO, DIRETA OU INDIRETAMENTE ENVOLVIDOS NA AQUISIÇÃO, ALIENAÇÃO OU INTERMEDIAÇÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS DA(S) COMPANHIA(S)

EMISSORA(S) DOS VALORES MOBILIÁRIOS ANALISADA(S) NESTE RELATÓRIO.

Informações relevantes: analistas de valores mobiliários

Analistas
Itens

1 2 3 4 5 6

Catherine Kiselar X X - - - -

Daniel Cobucci X X - - X -

Gabriela E. Cortez X X X - - -

Geórgia Jorge X X - - - -

Hamilton Moreira Alves X X - - - -

Henrique Tomaz X X X - - -

Jose Roberto dos Anjos X X - - - -

Kamila Oliveira X X - - - -

Luciana Carvalho X X X - - -

Analistas
Itens

1 2 3 4 5 6

Melina Constantino X X - - - -

Rafael Dias X X - - - -

Rafael Reis X X X - - -

Renato Odo X X X - - -

Renato Hallgren X X X - - -

Richardi Ferreira X X - - - -

Victor Penna X X X - - -

Wesley Bernabé X X - - - -
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Renato Odo rafael.reis@bb.com.br victor.penna@bb.com.br Denise Rédua de Oliveira Charles Langalis | Nilton Jeronimo

renato.odo@bb.com.br Bens de Capital Gabriela E. Cortez Fabiana Regina João Kloster | Luciana Batista

José Roberto dos Anjos Catherine Kiselar gabrielaecortez@bb.com.br Fábio Caponi Bertoluci Michelle Malvezzi | Fabio Frazão

robertodosanjos@bb.com.br ckiselar@bb.com.br Transporte e Logística Fernando Leite Shinichiro Fukui

Educação Renato Hallgren Higor Benedetti 

Melina Constantino renatoh@bb.com.br Henrique Reis BB Securities Asia Pte Ltd – Singapore

mconstantino@bb.com.br Utilities Marcela Andressa Pereira    Managing Director – Marcelo Sobreira

Imobiliário Rafael Dias Paulo Arruda José Carlos Reis, CFA

Kamila Oliveira rafaeldias@bb.com.br Pedro Gonçalves Zhao Hao, CFA

kamila@bb.com.br Varejo Renata Simões

Georgia Jorge Sandra Regina Saran

georgiadaj@bb.com.br
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