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E Agenda de Indicadores

Estimativa Resultado
Mediana Anterior

Horario Indicador Referéncia

Precos de Bens Importados

03:00 Alemanha Destatis Jul 0,60%
(Mensal)

08:25 Brasil BCB Boletim Focus

09:00  Alemanha Federal statistical Office 5. (\jensal) Ago -0,20% -0,50%

Germany

09:00 Alemanha Federal Statistical Office  0/C€ d€ Precos ao Consumidor Ago -0,20% -0,50%
Harmonizado (Mensal)

09:30 Brasil Ministério da Fazenda Balango Orcamentario Jul -164,079B -210,161B
Discurso de Clarida, Membro do

10:00 EUA Federal Reserve FOMC

10:30 Brasil IBGE Relagdo Divida/PIB Jul 57,00% 58,10%

10:30 Brasil Ministério da Fazenda Superavit Orcamentario Jul -188,682B

11:30 EUA Dallas Fed Indice de Atividade das Empresas Ago 3,00
Fed Dallas

22:45 China Markit PMI Industrial Caixin Ago 52,70 52,80

m=

==|l Cenario Econdmico

Mercado Interno: No Brasil, as atengdes ainda estdao no campo fiscal. Embora hoje a

agenda esteja fraca, a semana tera divulgagdes importantes como PIB e producgao industrial
do 2o trimestre.

O Banco Central emitiu o Boletim Focus com as novas expectativas do mercado para o final
deste ano. A inflagdo aumentou para 1,77%, a taxa Selic se manteve em 2% e o PIB melhorou
para -5,28%.

O governo enviara ao Congresso o orcamento de 2021 e o valor do auxilio emergencial
amanha. A expectativa continua sendo com valor do programa Renda Brasil que continua
indefinido, gerando duvidas sobre a fonte de financiamento do programa.

No sabado, o presidente Bolsonaro reiterou a sua intencao de tributar os dividendos e criar o
imposto sobre as operagdes digitais com o objetivo de ampliar a base tributaria para
desonerar a filha de pagamento.

Mercado externo: Nos EUA, os indices futuros de NY est&o positivos no aguardo do
vice presidente do FED discursar sobre possiveis novas estratégias de politica monetaria, apos
ter informado que mantera a taxa de juros em niveis baixos.

Na Europa as bolsas operam no campo positivo, embora seja um dia de agenda fraca. A Italia
divulgou o seu PIB do 20 trimestre, onde houve uma retragcao de 12,8% e Na comparagao
anual a queda foi de 17,7%. A bolsa de Londres esta fechada por causa de um feriado na
regiao.

Na Asia, as bolsas fecharam em campos opostos. A bolsa do Japdo fechou em alta apods a
Berkshire Hathaway ter comprado 5% das cinco maiores tradings do pais - Mitsubishi, Iltochu,
Mitsui, Sumitomo e Marubeni. Na China, o PMI industrial caiu para 51 pontos, mas o PMI| de
servicos aumentou para 55,2 pontos.

O petroéleo opera em alta e o ouro esta perto da estabilidade.

Marco Harbich, CFP - Estrategista da Terra Investimentos



f TERRA ‘ Investimentos S3o Paulo, 31 agosto de 2020.

& Bolsas & Commodities

Ultimo . . Ultimo -
Variagcao Indice Variagao
Fechamento Fechamento

Bovespa 102.142,93 1,51% Petroleo WTI 9 e
S&P 500 Fut (Nova York) 3.504,50 0,22% (USS/barril)
Dow Jones Fut (Nova York) 28.611,00 0,14% Petréleo Brent 45,31 1,00%
S&P 500 VIX 22,96 5,75% (USS/barril)
Merval (Buenos Aires) 44.254,91 4,84% Ferro 62% (Qingdao - o S
DAX (Frankfurt) 13.083,37 0,38% China - USS/ton)
CAC 40 (Paris) 5.031,06 0,56% Ouro (US$/Onca troy) 1.974,90 -0,07%
FTSE 100 (Londres) 5.963,57 0,00% Délar comércial 5,41 -2,98%
Nikkei 225 (Toquio) 22.882,65 1,12% Café (BM&F) 131,00 0,00%
SSE Composite (Shanghai) 3.395,68  -0,24% Milho (BM&F) 59,25 0,22%

h Empresas

IRB Brasil (IRBR3) - O ressegurador IRB Brasil Re teve prejuizo de RS 685,1 milhdes
no 2T20, revertendo o lucro de RS 397,5 milhées observado um ano antes. Um dos
pontos que chama atencao nos numeros € o resultado de underwritting, negativo
em RS 1,037 bilhdo. O IRB estd revisando "cada um" dos contratos, reduzindo,
deixando de renovar ou cancelando aqueles com retorno insatisfatéorio. Com o
resultado do trimestre, o ressegurador afirmou que sua insuficiéncia de liquidez
passou de RS 2,1 bilhdes para RS 3,4 bilhdes em junho. No aumento de capital levado
a cabo para aumentar os niveis de recursos, o IRB captou RS 2,3 bilhdes.

SETOR SIDERURGIA - o investidor repercute a reducgao, pelos Estados Unidos, das
cotas de importacao sem tarifas de ago semiacabado brasileiro, divulgada pelos
ministérios das Relagdes Exteriores e da Economia no sabado (29). Ao Broadcast, o
presidente do Instituto Ago Brasil, Marco Polo Lopes, afirmou que a cota caira de 350
mil para 60 mil toneladas no quarto trimestre deste ano.

EDP BRASIL (ENBR3) - registrou um lucro liquido de RS 237,2 milhdes no 2T20,
crescimento de 25,5% na comparacgdo anual. O Ebitda subiu 5,5%, para RS 5864
milhdes. A receita liquida, porém, caiu 2,78%, para RS 2,601 bilhées. O aumento do
lucro foi puxado pelos negdcios de transmissao, pela incorporacao dos ganhos da
Celesc e pela queda da taxa de juros e da inflagao. No entanto, a area de distribuicao
de energia observou uma queda de 6,1% no faturamento, para RS 1,580 bilhao,
diante do impacto da pandemia da covid-19 sobre o setor.

GOL (GOLL4) - Vence hoje um passivo de USS 300 milhoes relativo a divida garantida
pela Delta Airlines americana, e a aérea brasileira ainda nao informou como
pretende proceder. Com o vencimento proximo e sem um acordo com o Banco
Nacional do Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), a nota de crédito da Gol
foi rebaixada para CCC- por Fitch e S&P, nivel proximo ao do calote.
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P> Dividendos & JCP

Valor
Empresa Codigo Tipo Data de Pagamento
provento*
Segunda-feira, 31 de agosto de 2020
[tausa ITSA4 RS 0,0200 Dividendo 01/10/2020
Banco Ital Unibanco ITUB4 R$ 0,0150 Dividendo 01/10/2020

Terca-feira, 01 de setembro de 2020

Banco Bradesco BBDC3 RS 0,0147 JSCP 01/10/2020
Banco Bradesco BBDC4 RS 0,0161 JSCP 01/10/2020
Banco Ital Unibanco ITUB4 RS 0,0150 Dividendo 03/11/2020

*Valores liquidos

Agenda Corporativa

Segunda-feira, 31 de agosto de 2020

Imc Holdings MEAL3 Resultado 2T20 - Apds fechamento
Lojas Renner LREN3 Resultado 2T20 - Apds fechamento

Agenda Semanal

Estimativa | Resultado

Horario Pais Orgéo Indicador Data Mediana Anterior

Segunda-feira, 31 de agosto de 2020

Precos de Bens Importados

03:00 Alemanha Destatis Jul 0,60%
(Mensal)

08:25 Brasil BCB Boletim Focus

09:00 Alemanha e L Ago -0,20% -0,50%

Germany

09:00 Alemanha Federal Statistical Office  "0IC€ d€ Precos ao Consumidor Ago -0,20% -0,50%
Harmonizado (Mensal)

09:30 Brasil Ministério da Fazenda Balanco Orgamentario Jul -164,079B -210,161B
Discurso de Clarida, Membro do

10:00 EUA Federal Reserve FOMC

10:30 Brasil IBGE Relagdo Divida/PIB Jul 57,00% 58,10%

10:30 Brasil Ministério da Fazenda Superavit Orcamentario Jul -188,6828B

11:30 EUA Dallas Fed Indice de Atividade das Empresas Fis 3,00

Fed Dallas
22:45 China Markit PMI Industrial Caixin Ago 52,70 52,80
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Tercga-feira, 01 de setembro de 2020

03:00 Alemanha Destatis Vendas no Varejo (Mensal) Jul -3,30% -1,60%
05:00 Z.do Euro Markit Economics PMI Industrial Ago 51,70 51,70
05:30 Reino Unido Bank of England Crédito ao Consumidor BoE Jul 0,800B -0,0868B
06:00 Z.do Euro Eurostat IPC (Mensal) Ago -0,40%
06:00 Z.do Euro Eurostat Taxa de Desemprego Jul 8,00% 7,80%
09:00 Brasil IBGE PIB (Trimestral) Q2 -9,40% -1,50%
09:55 EUA Redbook Research Inc. indice Redbook (Mensal) 4,10%
10:00 Brasil Markit Economics PMI Industrial Markit Ago 58,2
10:45 EUA Markit PMI Industrial Ago 53,6

Discurso de Brainard, membro do

14:00 EUA Federal Reserve FOMC
15:00 Brasil Ministerio do Balanga Comercial Ago 8,108 8,108
Desenvolvimento

17:30 EUA American -Petroleum Estoques de Petroleo Bruto 4,524M
Institute Semanal API
20:00 EUA Autodata Corp. Total de Vendas de Veiculos 14,50M
05:00 Brasil FIPE IPC-Fipe (Mensal) Ago 0,33% 0,25%
06:00 Brasil IBGE IPP (Mensal) Jul 0,61%
06:00 Z.do Euro Eurostat IPP (Mensal) Jul 0,40% 0,70%
08:00 EUA MBA Juros de Hipotecas de 30 anos 3,11%
09:15 EUA Automatic Data Processing  Variacdo de Empregos Privados Ago 900K 167K
11:00 EUA Federal Reserve ESEAU(;SO de Williams, membro do
11:30 Reino Unido Bank of England 5:?\;;5(:0 de Broadbent, Membro
11:30 EUA EIA Estoques de Petréleo Bruto -4,689M
11:30 EUA EIA Importacdes de Petréleo Bruto -1,040M
11:30 EUA EIA Eglﬁs de Combustivel 0,380M
11:30 EUA EIA Produgdo de Gasolina 0,118M
13:00 EUA Federal Reserve E|Os’f/|ucrso de Mester, membro do
15:00 EUA Federal Reserve Livro Bege
2245 CNY National BureaL'J of Statistics PMI Composto Ago 541
of China
05:00 Z.do Euro Markit Economics PMI Composto Markit Ago 51,6 51,6
06:00 Z.do Euro Eurostat Vendas no Varejo (Mensal) Jul 1,40% 5,70%
09:00 Brasil IBGE Producdo Industrial (Mensal) Jul 7,70% 8,90%
09:30 EUA United Sts;isat[))oerpartment PDee(SiiedrT?;rCeogr;tl'nuos por Seguro- 14.535K
09:30 EUA Bureau of Economic Analysis ExportacGes 158,25B
09:30 EUA Bureau of Economic Analysis ImportacGes 208,958
09:30 EUA Department of Labor PngLdn:;rlzigC;ais por Seguro- 1.006K
09:30 EUA Bureau of Economic Analysis Balanga Comercial Jul -51,908B -50,70B
10:00 Brasil Markit Economics PMI Composto Markit Ago 47,3

10:45 EUA Markit Economics PMI Composto Markit Ago 54,7
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Pronunciamento de Bailey, gov.

11:00 Reino Unido Bank of England do BoE
11:30 EUA EIA Estoque de Gas Natural 45B
Sexta-feira, 04 de setembro de 20
) ) Discurso de Saunders, Membro

04:00 Reino Unido Bank of England do MPC BoE
04:30 Alemanha Markit Economics PMI de Construcgdo, da IHS Markit Ago 47,1
05:30 Reino Unido Bank of England Expectativas da Inflagdo 2,90%

) Ganho Médio por Hora o
09:30 EUA Department of Labor Trabalhada (Mensal) Ago 0,20%
09:30 EUA Department of Labor Payroll do Governo Ago 301,0K
09:30 EUA Bureau of Labor Statistics ~ Taxa de Desemprego Ago 9,80% 10,20%

REGIS CHINCHILA

CNPI EM-426

ANALISTA DE INVESTIMENTOS
rchinchila@terrainvestimentos.com.br

Autorregulagdo Autorregulacdo

ANBIMA ANBIMA

DISCLAIMER

Este relatério foi desenvolvido pelo Analista da Terra Investimentos. Trata-se de material de uso exclusivo da companhia e de seus clientes, nGo podendo ser publicado ou redistribuido sem prévia
autorizagdo escrita. O presente relatério ndo deve ser considerado de forma isolada. Neste sentido, ndo sé outras informagdes financeiras, mas também condicdes macroecondmicas devem ser
consideradas pelo investidor. Ainda que baseadas em perspectivas e estudos extensos da nossa equipe de andlise, os precos, opinides e projecdes do presente relatério podem ser alteradas. Ndo
obstante, a Terra Investimentos ndo assume nenhuma responsabilidade em comunicar quaisquer destas alteragdes para as partes interessadas. A Terra Investimentos ndo deve, de maneira nenhuma,
ser responsabilizada por ganhos ou perdas financeiras de clientes decorrentes de decisdes tomadas com base neste relatério. Este relatdrio ndo leva em consideracdo os objetivos de investimento e
asituagdo financeira de cada investidor, sendo o destinatdrio responsavel por suas proprias conclusdes e estratégias de investimentos. Investimentos em acdes e outros valores mobilidrios apresentam
riscos elevados e a rentabilidade obfida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM n° 598/2018, o (s) andlista (s) de investimento (s)
responsavel (is) pela elaboragdo deste relatério declara (m) que as andilises e recomendagdes aqui contidas refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma
independente e autdonoma, inclusive em relagcdo & Terra Investimentos.

DECLARACOES DO(S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade com as disposicdes do Artigo 21 da Instrucdo CVM n° 598, de 3 de maio de 2018, o(s) andlista(s) de investimentos responsavel(is) pela elaboracdo
deste relatério declara(m) ainda que: (1) E (séo) certificado (s) e credenciados pela APIMEC; (ll) As andlises e recomendacdes refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais, &s quais foram
realizadas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo & Terra Investimentos; (Ill) Assim como seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser titular(es), diretamente ou indiretamente,
de agdes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da companhia objeto da andlise deste Relatério, mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboracdo de documentos; (IV) Assim como
seu(s) cénjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisicdo, alienacdo ou intermediacdo dos valores mobilidrios objeto deste Relatério, mantendo, no
entanto, sua imparcialidade na elaboracdo de documentos; (V) Sua(s) remuneracdo(des) é(sdo) fixa(s) e ndo estd(do), diretamente ou indiretamente, relacionada(s) & recomendacdo especifica ou
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