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==|l Cenario Econdmico

Mercado Interno. Hoje, o dia promete ser pesado devido o Senado ter derrubado o

veto de aumento dos salarios aos funcionarios publicos até o final de 2021, ata mais
pessimista do FED e cenario internacional.

A derrubada do veto pelo Senado foi uma surpresa para o mercado e ja pesa na curva de
juros que subiu junto com o ddlar. A proposta sera votada hoje na Camara dos Deputados as
15hs, caso o veto seja derrubado novamente, podera causar um gasto adicional as contas
publicas ha ordem de R$130 bilhdes. No dia 27/08, o Conselho Monetario Nacional se reunira
para ver a possibilidade de transferir R$400 bilhdes do banco Central para o tesouro. Este
valor é parte do lucro que o Banco teve no primeiro semestre deste ano.

A FGV divulgou o resultado de confianga da industria de julho, onde houve uma melhora
para 98,2 pontos.

Mercado externo: A preocupagao com o impacto da COVID-19 na economia, a hao
liberacao do estimulo fiscal nos EUA e a falha da China em nao conseguir injetar liquidez no
mercado foram as causas das bolsas operarem no campo negativo e as bolsas asiaticas
fecharem na mesma forma. Um outro ponto de preocupacao € sobre a reuniao entre EUA e
China do dia 01° de setembro, onde serao revisados pontos da fase 1 do acordo.

Nos EUA, o FED divulgou a sua ata onde declarou que o impacto da COVID-19 em sua
economia foi mais forte e que a recuperagao sera mais lenta que o esperado. O FED declarou
também que, além das previsdes sobre a instabilidade da retomada, ainda nao esta pronto
para implementar medidas extraordinarias de ajuda.

O Banco Central Europeu divulgara o documento de politica monetaria, onde o falara sobre
o impacto da pandemia na economia. Na Asia, as bolsas fecharam em campos opostos, onde
a bolsa da China caiu 1,24% devido realizagdes e a bolsa do Japao teve alta de 0,26%, puxada
pelas empresas do mercado imobiliario.

Marco Harbich, CFP - Estrategista da Terra Investimentos
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‘* Bolsas & Commodities

Ultimo . Ultimo

Variagao i Variagao
Fechamento Fechamento

Bovespa 100.853,72 -1,19% Petréleo WTI 42,67 1,02%
S&P 500 Fut (Nova York) 3.364,00 -0,25% (USS/barril)

Dow Jones Fut (Nova York) 27.559,00 -0,27% Petroleo Brent 24,89 1.06%
S&P 500 VIX 23,64 4,88% (USS/barril)

Merval (Buenos Aires) 47.471,00 2,11% Ferro 62% (Qingdao - 85 5315
DAX (Frankfurt) 12.870,70 -0,82% China - USS/ton)

CAC 40 (Paris) 4.923,37 -1,08% Ouro (US$/Onga troy) 1.943,00 -1,39%
FTSE 100 (Londres) 6.044,01 -1,11% Délar comércial 5,53 0,58%
Nikkei 225 (Toquio) 23.110,61 -1,00% Café (BM&F) 120,00 -0,50%
SSE Composite (Shanghai) 3.363,90 -1,30% Milho (BM&F) 60,10 0,43%

Eﬂ Empresas

SABESP (SBSP3) - em meio ao alvorogo causado ontem nos mercados apoés o
governador Joao Ddria anunciar que a empresa fara uma capitalizagcao para prestar
servicos em outros Estados. Nesta madrugada, a concessionaria de agua e esgoto
divulgou um comunicado oficial do governo paulista, dizendo que o acionista
controlador aguarda a analise dos vetos do marco legal do saneamento por parte do
Congresso para definir seus proximos passos.

TECNISA (TCSA3) e GAFISA (GFSA3) - seguem negociagdes para combinagao de
negocios entre as duas empresas. A Gafisa deu inicio a estratégia que vai
desembocar na aquisicao da Tecnisa com ou sem a aprovacao do fundador e
controlador da rival, o empresario Meyer Nigri. A Gafisa estaria disposta a fazer até
mesmo uma oferta publica de aquisicao de agdes (OPA), por meio da qual compraria
as acodes da concorrente junto a acionistas minoritarios na bolsa. A fusao poderia
criar uma empresa com potencial de realizar langamentos de projetos imobiliarios
que movimentem entre RS 2 bilhdes a RS 3 bilhdes por ano.

B3 (B3SA3) - divulgou suas prérévias operacionaisferentes ao més de julho. No
mercado de renda varidvel, o volume financeiro médio diario ficou em RS 29112
bilhdes, um aumento de 74,2% frente os RS 16,714 bilhdes apresentados ao mesmo
periodo de 2019. Em relagao a junho deste ano, houve queda de 10,3%. O numero de
investidores ativos cresceu 129,3% em um ano, para 2,854 milhdes. Na comparagao
mensal, o aumento foi de 6,6%. O valor de mercado das empresas fechou julho
praticamente estavel na comparacao anual, aumento de 2,4%, em RS 4,25 trilhdes.

C&A (CEAB3) - No segundo trimestre, a varejista de moda registrou prejuizo liquido
de RS 192,1 milhdes, revertendo o lucro de RS 25,8 milhdes apresentado no mesmo
periodo do ano anterior. O Ebitda ajustado no intervalo ficou negativo em RS 114,9
milhdes, ante resultado positivo de RS 214,6 milhdes na comparagado anual.
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i‘f Dividendos & JCP

Valor

Empresa Cadigo Tipo Data de Pagamento
provento*

Sexta-feira, 21 de agosto de 2020

Banco do Brasil BBAS3 RS 0,3745 JSCP 31/08/2020

Banco do Brasil BBAS3 RS 0,0010 Rendimento 31/08/2020

Atacad3do/Carrefour CRFB3 RS 0,1032 JSCP 25/09/2020

Atacad3do/Carrefour CRFB3 RS 0,1032 JSCP 23/11/2020
Segunda-feira, 31 de agosto de 2020

[tausa ITSA4 RS 0,0200 Dividendo 01/10/2020

Banco Itat Unibanco ITUB4 RS 0,0150 Dividendo 01/10/2020

Terca-feira, 01 de setembro de 2020

Banco Bradesco BBDC3 RS 0,0147 JSCP 01/10/2020
Banco Bradesco BBDC4 RS 0,0161 JSCP 01/10/2020

*Valores liquidos

Agenda Corporativa

Quinta-feira, 20 de agosto de 2020
Alliar AALR3 Resultado 2T20 - Apds fechamento
Cogna COGN3 Resultado 2T20 - Apds fechamento

Sexta-feira, 21 de agosto de 2020

BRB BSLI4 Resultado 2T20 - Antes da abertura
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ANBIMA ANBIMA

DISCLAIMER

Este relatdrio foi desenvolvido pelo Analista da Terra Investimentos. Trata-se de material de uso exclusivo da companhia e de seus clientes, ndo podendo ser publicado ou redistribuido sem prévia
autorizagdo escrita. O presente relatério nGo deve ser considerado de forma isolada. Neste sentido, ndo sé outras informacdes financeiras, mas também condicdes macroecondmicas devem ser
consideradas pelo investidor. Ainda que baseadas em perspectivas e estudos extensos da nossa equipe de andlise, os precos, opinides e projecdes do presente relatério podem ser alteradas. N&o
obstante, a Terra Investimentos ndo assume nenhuma responsabilidade em comunicar quaisquer destas alteragdes para as partes interessadas. A Terra Investimentos ndo deve, de maneira nenhuma,
ser responsabilizada por ganhos ou perdas financeiras de clientes decorrentes de decisdes tomadas com base neste relatério. Este relatdrio ndo leva em consideracdo os objetivos de investimento e
asituagdo financeira de cada investidor, sendo o destinatdrio responsavel por suas proprias conclusdes e estratégias de investimentos. Investimentos em acdes e outros valores mobilidrios apresentam
riscos elevados e a rentabilidade obfida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM n° 598/2018, o (s) andlista (s) de investimento (s)
responsavel (is) pela elaboracdo deste relatério declara (m) que as andlises e recomendagdes aqui contidas refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma
independente e auténoma, inclusive em relacdo & Terra Investimentos. A analista Sandra Peres, detém (na data de publicacdo deste relatério), direta ou indiretamente, em nome préprio ou de
terceiros, acdes de emissdo das companhias B3 (B3SA3), Petro (PETR4), Enauta (ENAT3) Bradesco (BBDC4), CSN (CSNA3), Banco pine (PINE4), GGRC11 e RBFF11. DECLARAGOES DO(S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade com as disposicdes do Artigo 21 da Instru¢do CVM n° 598, de 3 de maio de 2018, o(s) analista(s) de investimentos responsdvel(is) pela elaboragdo
deste relatério declara(m) ainda que: (1) E (séo) certificado (s) e credenciados pela APIMEC; (ll) As andlises e recomendacées refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais, &is quais foram
realizadas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo @ Terra Investimentos; (Il Assim como seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser titular(es), direfamente ou indiretamente,
de agdes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da companhia objeto da andlise deste Relatério, mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboracdo de documentos; (IV) Assim como
seu(s) cénjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisicdo, alienacdo ou intermediacdo dos valores mobilidrios objeto deste Relatério, mantendo, no
entanto, sua imparcialidade na elaboragdo de documentos; (V) Sua(s) remuneracdo(des) é(séo) fixa(s) e ndo estd(Go), diretamente ou indiretamente, relacionada(s) & recomendagdo especifica ou
atrelada a precificagcdo de quaisquer dos valores mobilidrios de emissdo da companhia objeto de andlise neste Relatério.
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