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@ Agenda de Indicadores

Estimativa Resultado
Mediana Anterior

Horario Indicador Referéncia

Variagao no Emprego

06:00 Z.do Euro Eurostat ) - - -0,20%
(Trimestral)
06:00 Z.do Euro Eurostat Emprego Total Q2 - 160.370,7K
06:00 Z.do Euro Eurostat PIB (Anual) Q2 -15,00% -15,00%
06:00 Z.do Euro Eurostat Balanga Comercial Jun - 9,4B
09:00 Brasil BCB IBC-Br - - 1,31%
09:30 EUA Census Bureau Nucleo de Vendas no Varejo Jul 1,40% 7,30%
(Mensal)
Bureau of Labor Produtividade do Setor Ndo
5 _ - 0,
09:30 EUA Statistics of the US Agricola (Trimestral) Q Bk
09:30 EUA Census Bureau Vendas no Varejo (Mensal) Jul 1,70% 7,50%
10:15 EUA FED Producdo Industrial (Mensal) Jul 3,30% 5,40%
10:15 EUA FED Vendas da Industria (Mensal) Jul 2,90% 7,20%
11:00 EUA Census Bureau Estoques das Empresas Jun -1,20% -2,30%
(Mensal)
) . ) _ Confianga do Consumidor
11:00 EUA University of Michigan Michigan - Leitura Final Ago 73,5 65,9
E i Inflaca
11:00 EUA Uipersin of Midiean 2 PoCelEs 6 i Ago - 3,00%

Michigan

==|| Cendario Econdmico

Mercado Interno: No ultimo pregao da semana possivelmente seja turbulento com a
revogacao da prisao domiciliar de Fabricio Queiroz e sua esposa Marcia Aguiar, pois gera uma
atencao especial quanto a um possivel acordo de delagao premiada.

No lado econémico, embora o presidente Bolsonaro e os presidentes da Camara e Senado
tenham se comprometido a cumprir o teto de gastos publicos, os investidores estrangeiros
ainda veem este ponto com cuidado. Além disso, sera divulgado o IBC-BR, onde informara
uma prévia do PIB brasileiro e o mercado brasileiro acompanha com preocupagao esta
possivel segunda onda e suas provaveis consequéncias na economia mundial.

Mercado externo: A semana fecha com os mercados internacionais tensos devido a
uma possivel nova onda do COVID-19 e o impacto que isso pode causar na economia mundial.
Além disso, existe o impasse entre democratas e republicanos acerca da liberagao de novo
estimulo fiscal.

As bolsas da Europa operam no campo negativo, pois os governos ja consideram esta segunda
onda uma realidade e que a economia sera mais deteriorada. O Reino Unido incluiu a Franga
como um dos paises onde os viajantes terao que cumprir uma gquarentena de 14 dias a partir
de amanha e a Franga promete “reciprocidade”.

Ainda na Zona do Euro, o PIB da regido caiu 12,1% no 2° trimestre de 2020. Isso mostra a
fraqueza das economias na regiao causada pelo COVID-19, onde Portugal e Holanda também
divulgaram seus resultados com quedas de 13,9% e 8,5%, respectivamente.

Na China, o resultado de vendas de moradias aumentou 0,4% de janeiro a julho deste ano.

Marco Harbich, CFP - Estrategista da Terra Investimentos
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& Bolsas & Commodities

Ultimo - . Ultimo -
Variagao Indice Variagcao
Fechamento Fechamento

Bovespa 100.460,60 -1,62% Petréleo WTI oo P
S&P 500 Fut (Nova York) 3.358,00 -0,26% (USS/barril)
Dow Jones Fut (Nova York) 27.694,00 -0,47% Petrdleo Brent 2486 0.22%
S&P 500 VIX 23,03 4,07% (USS/barril)
Merval (Buenos Aires) 49.626,00 1,34% Ferro 62% (Qingdao - e )
DAX (Frankfurt) 12.846,87 -1,13% China - USS/ton)
CAC 40 (Paris) 4.954,42 -1,74% Ouro (USS/Onga troy) 1.956,00 -0,73%
FTSE 100 (Londres) 6.085,42 -1,62% Délar comércial 5,36 -1,63%
Nikkei 225 (Téquio) 23.249,61 0,17% Café (BM&F) 121,15 -0,41%
SSE Composite (Shanghai) 3360,10  1,19% Milho (BM&F) 57,70 -0,21%

Eﬂ Empresas

B3 (B3SA3) - teve lucro liquido de RS 891,8 milhdes no segundo trimestre, aumento
de 36,2% em um ano. Em relagcao ao primeiro trimestre, porém, marcado pelos seis
circuit breakers na Bovespa em marco e por forte volatilidade, a queda foi de 13%.
Entre abril e junho, o Ebitda da empresa foi de RS 1,419 bilhao, alta de 42% em um
ano e queda de 9,6% em um trimestre.

SUZANO (SUZB3) - o real ainda depreciado frente ao ddélar no segundo trimestre
ajudou a elevar as receitas da companhia, mas também pesou sobre o resultado
financeiro. Na ultima linha, a fabricante de celulose teve prejuizo liquido de RS 2,053
bilhdes, revertendo o lucro de RS 700 milhdes visto um ano antes, mas reduzindo
consideravelmente as perdas de RS 13,4 bilhdes do primeiro trimestre.

IBS (IBSS3) - viu seu lucro liquido se expandir 54,8% em um ano, para RS 3,379
bilhdes no segundo trimestre. O Ebitda ajustado da companhia subiu 105,9% na
comparacado anual, para RS 10,496 bilhdes, enquanto a receita liquida se expandiu
32,9%, para RS 67,582 bilhdes. Na JBS USA Beef, principal operacdo do grupo, o
Ebitda ajustado saltou 30,6% em um ano, enquanto na unidade de carne suina
americana, a alta foi de 28,9%. Na JBS Brasil, a alta foi de 6,9%, e na Seara, de 9,6%.

SETOR EDUCACAO - #ANIM3 #COGN3 #SEER3 #YDUQ3 - A pedido de
representantes de escolas e universidades privadas, senadores apresentaram um
pacote de medidas de socorro ao setor, que prevé linha de crédito de RS 40 bilhdes,
além de beneficios diretos que representariam gastos de RS 13 bilhdes aos cofres
publicos.

SETOR ELETRICO - #IEE - O plenario do Senado aprovou ontem, em votacdo
simbodlica, o projeto que busca compensar as hidrelétricas prejudicadas por
estiagem, situagao conhecida como risco hidrolégico ou pela sigla GSF no setor
elétrico.
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B2W (BTOW3) € LOJAS AMERICANAS (LAME4) - prejuizo liquido da B2W Digital no
segundo trimestre de 2020 foi de RS 74,6 milhdes, 41,5% menor que os RS 127,6
milhdes registrados no mesmo periodo de 2019. O prejuizo foi 6,5% menor do que a
meédia das prévias do Broadcast. Enquanto a varejista de lojas fisicas reverteu o lucro
de um ano antes em prejuizo de RS 7,1 milhdes. Na operacdo de lojas fisicas, o Ebitda
ajustado caiu 10,8%. Ja na B2W, houve alta de 67,6% no mesmo indicador, também
em comparagao anual.

NATURA (NATU3) - teve prejuizo de RS 3921 milhdes no segundo trimestre,
revertendo o lucro de 54,3 milhdes do segundo trimestre de 2019. Segundo a
empresa, o indicador foi impactado, principalmente, pelo Ebitda 25,4% menor em
relacdo ao mesmo periodo do ano passado, de RS 651,9 milhdes. No trimestre
definido pelo CEO da empresa, Roberto Marques, como "o mais desafiador para o
grupo, mas também o mais ativo".

SABESP (SBSP3) - registrou lucro liguido de RS 378,2 milhées no segundo trimestre,
qgueda de 16,8% em um ano. O Ebitda ajustado da empresa estadual teve alta de
28,4% em um ano, para RS 1,581 bilhées. A margem Ebitda ajustada apresentou alta
de 4,9 pontos porcentuais, para 35,7%. Apesar de ter apresentado alta de 2,3% na
receita bruta, a empresa sentiu o impacto da covid-19 na postergacao de reajustes
tarifarios, nas isengdes a consumidores de baixa renda no periodo de pandemia e na
alta dos indices de inadimpléncia.

RUMO (RAIL3) - eportou lucro liquido de RS 405 milhdes no segundo trimestre,
aumento de 118% na comparagao com igual trimestre de 2019. A sustentagcao para
0S numeros veio do aumento de 13,9% no volume transportado no trimestre na
comparacao anual, para 16,4 bilhdes de TKU (tonelada quildmetro util), diante da alta
demanda por transporte e a safra recorde de soja. O Ebitda ajustado foi de RS 982
milhdes, 6,3% superior ao de um ano antes. A margem Ebitda ajustada foi de 53,7%,
alta de 0,2 ponto porcentual. Além dos resultados, porém, o mercado deve repercutir
0 anuncio da companhia de que fara um follow on com a emissao de novas agoes. A
operacdo pode girar até RS 6,9 bilhdes, de acordo com o fechamento de ontem. Os
recursos sao utilizados para pagar a divida mais cara do balango da Rumo e para a
realizacao de projetos estratégicos impulsionados pela renovacao antecipada da
concessao da Malha Paulista.

CCRO RODOVIAS (CCRO3) - teve prejuizo liquido de RS 142,1 milhdes no 2T20, contra
um lucro de RS 347,4 milhdes um ano antes. No critério mesma base, a empresa teve
prejuizo de RS 164,7 milhdes, ante um lucro de RS 329,5 milhdes na comparacdo com
o mesmo periodo do ano anterior. Ja o Ebitda recuou 38,1%, para RS 853,6 milhoes.
A margem Ebitda caiu 13,5 pontos porcentuais, de 61,8% para 48,3%.

BR MALLS (BRML3) - anunciou um prejuizo liquido contabil de RS 619,694 milhdes
no segundo trimestre, revertendo lucro de RS 425,352 milhées do mesmo periodo
de 2019. No critério ajustado, a companhia teve lucro de RS 10,246 entre abril e junho,
recuo de 931% na comparacdo anual. O Ebitda ficou negativo em RS 854,695
milhdes, ante resultado positivo de RS 728,520 milhdes no ano passado.
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@)= Dividendos & JcP

Empresa

Cdédigo

Sao Paulo, 14 agosto de 2020.

Valor

Tipo Data de Pagamento

provento*

Sexta-feira, 14 de agosto de 2020

IRB Brasil IRBR3 RS 0,0251 JSCP 29/12/2020
IRB Brasil IRBR3 RS 0,0006 Rendimento 29/12/2020
IRB Brasil IRBR3 RS 0,0989 Dividendo Até 31/12/2020
IRB Brasil IRBR3 RS 0,0019 Rendimento Até 31/12/2020
[tat Unibanco ITUB4 RS 0,0450 JSCP 26/08/2020
ITAUSA ITSA3 RS 0,0200 Dividendo 26/08/2020
Randon RAPT4 RS 0,0779 JSCP 26/08/2020
Taesa TAEE11 RS 0,6402 Dividendo 26/08/2020
Taesa TAEE11 RS 0,1450 JSCP 26/08/2020
Banco do Brasil BBAS3 RS 0,3745 JSCP 31/08/2020
Banco do Brasil BBAS3 RS 0,0010 Rendimento 31/08/2020
Atacad3o/Carrefour CRFB3 RS 0,1032 JSCP 25/09/2020
Atacad3do/Carrefour CRFB3 RS 0,1032 JSCP 23/11/2020

*Valores liquidos

oY
—| Agenda Corporativa

Sexta-feira, 14 de agosto de 2020

ASSSN

Banco Mercantil BMIN3 Resultado 2T20 - Apds fechamento
Celesc CLSc4 Resultado 2T20 - Apds fechamento
Cemig CMIG4 Resultado 2T20 - Apds fechamento
Direcional DIRR3 Resultado 2T20 - Apds fechamento
Le Lis Blanc/Restoque LLIS3 Resultado 2T20 - Apds fechamento
Lopes LPSB3 Resultado 2T20 - Apds fechamento
MMX MMXM3 Resultado 2T20 - Apds fechamento

PDGR3 Resultado 2T20 - Apds fechamento

Segunda-feira, 17 de agosto de 2020

Magaz Luiza MGLU3 Resultado 2T20 - Apds fechamento
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DISCLAIMER

Este relatério foi desenvolvido pelo Analista da Terra Investimentos. Trata-se de material de uso exclusivo da companhia e de seus clientes, nGo podendo ser publicado ou redistribuido sem prévia
autorizagdo escrita. O presente relatério ndo deve ser considerado de forma isolada. Neste sentido, ndo sé outras informagdes financeiras, mas também condicdes macroecondmicas devem ser
consideradas pelo investidor. Ainda que baseadas em perspectivas e estudos extensos da nossa equipe de andlise, os precos, opinides e projecdes do presente relatério podem ser alteradas. N&o
obstante, a Terra Investimentos ndo assume nenhuma responsabilidade em comunicar quaisquer destas alteracdes para as partes interessadas. A Terra Investimentos ndo deve, de maneira nenhuma,
ser responsabilizada por ganhos ou perdas financeiras de clientes decorrentes de decisdes tomadas com base neste relatério. Este relatério ndo leva em consideracdo os objetivos de investimento e
a situacdo financeira de cada investidor, sendo o destinatdrio responsavel por suas proprias conclusdes e estratégias de investimentos. Investimentos em agdes e outros valores mobilidrios apresentam
riscos elevados e a rentabilidade obfida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM n° 598/2018, o (s) andlista (s) de investimento (s)
responsdvel (is) pela elaboragdo deste relatério declara (m) que as andlises e recomendagdes aqui contidas refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma
independente e auténoma, inclusive em relacdo a Terra Investimentos. A analista Sandra Peres, detém (na data de publicagdo deste relatério), direta ou indiretamente, em nome préprio ou de
terceiros, acdes de emissdo das companhias B3 (B3SA3), Petro (PETR4), Enauta (ENAT3) Bradesco (BBDC4), CSN (CSNA3), Banco pine (PINE4), GGRC11 e RBFF11. DECLARAGOES DO(S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade com as disposicdes do Arfigo 21 da Instru¢do CVM n° 598, de 3 de maio de 2018, o(s) analista(s) de investimentos responsdvel(is) pela elaboragdo
deste relatério declara(m) ainda que: (1) E (séo) certificado (s) e credenciados pela APIMEC; (ll) As andlises e recomendacdes refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais, &s quais foram
realizadas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo a Terra Investimentos; (Ill) Assim como seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser titular(es), direfamente ou indiretamente,
de acgdes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da companhia objeto da andlise deste Relatério, mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboracdo de documentos; (IV) Assim como
seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisicdo, alienacdo ou intermediagdo dos valores mobilidrios objeto deste Relatério, mantendo, no
entanto, sua imparcialidade na elaboragdo de documentos; (V) Sua(s) remuneracdo(des) é(sdo) fixa(s) e ndo estd(Go), diretamente ou indiretamente, relacionada(s) & recomendacdo especifica ou
atrelada & precificagdo de quaisquer dos valores mobilidrios de emissdo da companhia objeto de andlise neste Relatério.
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