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Producao industrial em recuperacao

» A producgéo industrial cresceu 8,9%, com ajuste sazonal de maio para junho, acima das expectativas do
mercado (+7,9%) e da nossa projecao (+8,0%).

P O crescimento foi generalizado, com 24 dos 26 setores industriais em expansdo no més.

P Nossa estimativa preliminar para o PIB do 2T20 melhorou de -9,2% para -9,0% em relagdo ao trimestre
anterior com ajuste sazonal, com 84% dos dados ja divulgados.

Crescimento difuso

A producéo industrial cresceu 8,9%, com ajuste sazonal de maio para junho, acima das expectativas do mercado
(+7,9%) e da nossa projecédo (+8,0%). A recuperacdo, iniciada em maio com a reducéo gradual do isolamento social,
provavelmente continuou em julho, como indicado por dados preliminares, como a utilizagéo da capacidade instalada
da industria, a qual se encontra apenas 3,9 pontos abaixo do nivel de fevereiro (ver grafico).

Nivel de utilizacdo da capacidade instalada sugere

Producéo de insumos da construc¢ao civil fica 8,9%
continuidade do crescimento da industria em julho
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Fonte: FGV, IBGE, Ital. Fonte: IBGE, Itad.

O crescimento foi generalizado, com 24 dos 26 setores industriais em expansao no més. A principal surpresa positiva
em relacao a nossa estimativa ocorreu na producao de bebidas. A producado de automoveis e de outros

equipamentos de transporte registraram os avang¢os mais fortes (ver tabela). A producdo de insumos para construcao,
importante para nossas estimativas de PIB, também mostra recuperacao (ver gréafico).

Recuperagéo nos dados mensais gera carrego positivo para o terceiro trimestre

Nossa estimativa preliminar para o PIB do 2T20 melhorou de -9,2% para -9,0% em relac&o ao trimestre anterior com
ajuste sazonal, com 84% dos dados ja divulgados. A recuperagdo dos dados mensais ao longo do segundo trimestre

implica um carrego favoravel para o terceiro trimestre. Projetamos que o PIB se recupere a partir do terceiro trimestre
e esperamos um recuo de 4,5% no PIB este ano.

A Ultima pagina deste relatorio contém informagdes importantes sobre o seu conteddo.
Os investidores ndo devem considerar este relatério como fator Unico ao tomarem suas decisdes de investimento.
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Junho 2020 Projecdo vs. Realizado vs.  Contribuicio Junho 2020 Pes Variagdo
Junho 2019 Junho 2019 erro mensal*
PIM 100,0% -9,8% -9,0% 0,8% PIM 100,0% 8,9%
Extrativa 11,2% 1,1% -0,9% -0,2% Extrativa 11,2% 5,5%
Transformacéao 88,8% -11,2% -10,0% 1,0% Transformacéo 88,8% 9,9%
Alimentos 13,9% 10,0% 8,0% -0,3% Derivados de petréleo e biocombustiveis 10,3% -1,8%
Derivados de petréleo e biocombustiveis 10,3% 1,3% -1,0% -0,2% Alimentos 13,9% -1,8%
Veiculos 10,1% -52,3% -51,7% 0,1% Celulose e papel 3,0% 0,2%
Metalurgia 5,4% -20,0% -25,2% -0,3% Farmacéuticos 2,3% 0,4%
Outros quimicos 5,3% -11,2% -5,8% 0,3% Manut. e instal.de mag. e equip. 1,3% 0,7%
Magquinas e equipamentos 4,9% -8,1% -19,7% -0,6% Fumo 0,6% 0,9%
Metal 3,6% -17,6% -5,2% 0,4% Limpeza, higiene e perfumaria 1,3% 1,4%
Minerais ndo-metalicos 3,6% -16,2% -6,4% 0,3% Metalurgia 5,4% 3,0%
Borracha e plastico 3,5% -9,5% -9,7% 0,0% Outros quimicos 5,3% 7,1%
Bebidas 3,3% -9,7% 7,8% 0,6% Maquinas e equipamentos 4,9% 10,6%
Celulose e papel 3,0% 0,8% -0,5% 0,0% Vestuario e acessorios 2,3% 10,7%
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos 2,6% -4,0% -2,2% 0,0% Metal 3,6% 13,1%
Informatica, eletrbnicos e dpticos 2,5% -5,6% -4,9% 0,0% Informaética, eletrénicos e épticos 2,5% 15,1%
Farmacéuticos 2,3% 5,7% 13,0% 0,2% Couro e calgados 1,6% 16,1%
Vestuario e acessorios 2,3% -38,8% -46,8% -0,2% Minerais ndo-metalicos 3,6% 16,6%
Couro e calgcados 1,6% -44,8% -44,7% 0,0% Borracha e plastico 3,5% 17,3%
Téxteis 1,6% -35,3% -23,6% 0,2% Bebidas 3,3% 19,3%
Outros equipamentos de transporte 1,5% -24,8% -16,4% 0,1% Madeira 1,0% 19,4%
Manut. e instal.de maq. e equip. 1,3% -12,5% -17,6% -0,1% Maquinas, aparelhos e materiais elétricos 2,6% 24,4%
Moveis 1,3% -25,8% -4,4% 0,3% Produtos diversos 1,0% 26,9%
Limpeza, higiene e perfumaria 1,3% 9,3% 12,1% 0,0% Mobveis 1,3% 28,5%
Madeira 1,0% -14,7% -2,9% 0,1% Téxteis 1,6% 34,2%
Impressoes e gravacoes 1,0% -39,4% -15,5% 0,2% Impressdes e gravagoes 1,0% 63,4%
Produtos diversos 1,0% -33,8% -28,7% 0,1% Veiculos 10,1% 70,0%
Fumo 0,6% 8,9% 8,1% 0,0% QOutros equipamentos de transporte 1,5% 141,9%

Fonte: IBGE, Itad
*Com ajuste sazonal

Mapa de calor: destaque positivo para o setor de bebidas

set-19 out-19 nov-19  dez-19 jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20

Inddstria geral 875 88,4 87,0 86,2 872 87,7 79,7 644 69,7
Indistria extrativa 96.6 94,3 91,9 905 862 87.9
Indistria de transformacéo 86.8 88.0 86,5 85 8 875 87.2

Bens de capital 785 77.8 72 A 7 78,2

Bens intermedidrios 871 87,2 85,8 859 86,6 874

Bens de consumo durdveis 84,0 85,2 82,9 78.9 823 82,2

Bens de consumo ndo duraveis 938 94.9 94.0 926 926 924
Alimentos 951 99.7 95,6 951 96.7 98.1
Bebidas 955 97.4 98,6 98.9 95,0 98,3
Fumo 69,0 47 743 722 760 81.9
T éxteis 793 784 79,3 799 799 81.1
Vestudrio e acessdrios 813 78,2 81,2 850 818 81,3
Couros e calgados 905 90.6 90,5 — 87.8 86.7
Madeira 934 943 93,9 94 6 953 953
Celulose e papel 1036 1061 104 1 104 6 106 6 109.0 1081
Deriv. de petrdleo e biocombustiveis 947 924 94 1 98.0 1001 98.5 97.9
Limpeza e perfumaria 1043 1029 1015 1031 102 4 1063 108.0 1092 1041 1056
Outros produtos quimicos 922 93,0 914 906 92,0 951 [SX 27 515
Farmacéuticos B0 6 89,5 87.1 819 87 1 79.7
Borracha e plastico 854 85.0 872 86 4 866
Minerais ndo-metalicos 815 83,5 81,6 798 81,0
Metalurgia 839 816 306 DA 833
Produtos de metal 76,0 76,2 76,3 743 750
Informatica e eletrénicos 749 74,0 4.7 4 763
Maguinas e materiais elétricos 762 7T 76,8 756 [E:
Maquinas e equipamentos 791 801 78,6 _ 793
Veiculos automotores 829 823 78,7 742 779
Outros equip. de transporte 594 61.8 89,7 B6.T 559
Mdveis 807 77,2 76,6 726 765
Material de construcéo 737 73,2 74,5 727 35

*indice mensal, com ajuste sazonal

Esfriando: abaixo da média de 12m Aguecendo: acima da média de 12m

d.p. <-3,0 <-2,0 <-0,5 -0,5><0,55 >0,5 >1,0 >2,0 >3,0

Para a metodologia completa, veja o relatério Novo mapa de calor da industria.

Luka Barbosa & Matheus Felipe Fuck



https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/publicacoes/macro-visao/novo-mapa-de-calor-da-industria-aquecendo
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/publicacoes/macro-visao/novo-mapa-de-calor-da-industria-aquecendo
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Para acessar nossas publicacdes e projecdes visite nosso site:
http://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/publicacoes

App Itati Analises Econémicas
Nossos relatorios no seu celular. e
Baixe agora ha App Store ou no Google Play.

Informacdes Relevantes

1.

Este relatério foi desenvolvido e publicado pelo Departamento de Pesquisa Macroecondmica do Itau Unibanco S.A. (“Itad Unibanco”). Este relatério ndo é um
produto do Departamento de Andlise de Ag¢des do Itad Unibanco ou da Itat Corretora de Valores S.A. e nédo deve ser considerado um relatério de andlise para os
fins do artigo 1° da Instru¢do CVM n.° 598, de 3 de maio de 2018.

. Este relatério tem como objetivo dnico fornecer informagdes macroeconémicas e n&o constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra e/ou

venda ou como uma solicitagdo de uma oferta de compra e/ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de
negécios em qualquer jurisdi¢éo. As informagdes contidas neste relatério foram consideradas razoaveis na data em que o relatério foi divulgado e foram obtidas de
fontes publicas consideradas confiaveis. Entretanto, o Ital Unibanco ndo da4 nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a
integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informagées. Este relatério também nédo tem a intencéo de ser uma relagdo completa ou resumida dos mercados ou
desdobramentos nele abordados. O Itat Unibanco nédo possui qualquer obrigacéo de atualizar, modificar ou alterar este relatério e informar o respectivo leitor.

As opiniGes expressas neste relatério refletem Unica e exclusivamente as visdes e opinides pessoais do analista responsavel pelo contetddo deste material na data
de sua divulgacéo e foram produzidas de forma independente e autdnoma, inclusive em relagédo ao Itat Unibanco, a Ital Corretora de Valores S.A. e demais
empresas do grupo econdmico do Itat Unibanco.

Este relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propésito, sem o prévio
consentimento por escrito do Itad Unibanco. Informagdes adicionais sobre os instrumentos financeiros discutidos neste relatério encontram-se disponiveis
mediante solicitagdo. O Itad Unibanco e/ou qualquer outra empresa de seu grupo econémico ndo se responsabiliza e tampouco se responsabilizara por quaisquer
decisdes, de investimento ou e outra, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

Observacgéo Adicional: Este material ndo leva em consideragédo os objetivos, situacéo financeira ou necessidades especificas de qualquer cliente em particular. Os
clientes precisam obter aconselhamento financeiro, legal, contébil, econémico, de crédito e de mercado individualmente, com base em seus objetivos e caracteristicas
pessoais antes de tomar qualquer deciséo fundamentada na informag&o aqui contida. Ao acessar este material, vocé declara e confirma que compreende 0s riscos
relativos aos mercados abordados neste relatério e as leis em sua jurisdi¢éo referentes a provisdo e venda de produtos de servigo financeiro. Vocé reconhece que
este material contém informagdes proprietarias e concorda em manter esta informagédo somente para seu uso exclusivo.

SAC ltau: Consultas, sugestoes, reclamacdes, criticas, elogios e dentncias, fale com o SAC Itad: 0800 728 0728. Ou entre em contato através do nosso portal
https://www.itau.com.br/atendimento-itau/para-voce/. Caso néo fique satisfeito com a solucéo apresentada, de posse do protocolo, contate a Ouvidoria Corporativa Ital:

0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, Sdo Paulo-SP, CEP 03162-971. Deficientes auditivos, todos os dias, 24h, 0800 722 1722.
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